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FUGGETLEN KONYVVIZSGALOI JELENTES

Az Amundi Regatta Plusz Abszolut Hozamu Alap befektetdinek

Vélemény

Elvégeztik az Amundi Regatta Plusz Abszolit Hozamu Alap (az ,,Alap™) 2020. évi éves jelentésének I-
XVI pontjaiban talalhaté szémviteli informécidinak (a ,,szamviteli informéciok”) konyvvizsgalatat.

Véleménylink szerint az Alap mellékelt 2020. december 31-ével végzddé iizleti évre vonatkozd éves
jelentésében kozdlt szamviteli informécidk minden lényeges szempontbdl a Magyarorszagon hatélyos, a
szamvitelrdl sz6l6 2000. évi C. torvénnyel (a ,,szamviteli torvény™), valamint a kollektiv befektetési
formékrol és kezeloikrdl, valamint egyes pénziigyi targyl térvények modositasardl sz616 2014. évi XVI
torvénnyel Osszhangban keriiltek Osszeallitisra. Az éves jelentésben kozolt szamviteli informacidkban
szerepld eszkozok és kotelezettségek leltarral alatamasztottak. Az éves jelentésben kozdlt szamviteli
informéciékban bemutatott kezelési koltségek az Alap letétkezelje altal adott értékelés alapjan keriiltek
elszémolasra.

A vélemény alapja

Konyvvizsgilatunkat a Magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardokkal Osszhangban és a
kényvvizsgélatra vonatkoz6 — Magyarorszdgon hatdlyos — torvények és egyéb jogszabéalyok alapjin
hajtottuk végre. Ezen standardok értelmében fennallé felelésségiink bOvebb leirdsat jelentésiink
»A kdnyvvizsgalo éves jelentésben kozolt szamviteli informéacidk konyvvizsgalataért vald feleldssége”
szakasza tartalmazza.

Fiiggetlenek vagyunk az Alaptol és annak kezel6jét6l, az Amundi Alapkezelé Zrt.-t6l a vonatkozd,
Magyarorszdgon hatilyos jogszabalyokban és a Magyar Konyvvizsgaléi Kamara ,A konyvvizsgal6i
hivatas magatartési (etikai) szabélyair6l és a fegyelmi eljarasrdl szol6 szabalyzata”-ban, valamint az
ezekben nem rendezett kérdések tekintetében a Konyvvizsgalok Nemzetkozi Etikai Standardok Testiilete
dltal kiadott ,Nemzetkoézi etikai kodex kamarai tag konyvvizsgiloknak (a nemzetkdzi fiiggetlenségi
standardokkal egybefoglalva)” cimii kézikonyvében (az IESBA Kodex-ben) foglaltak szerint, és
megfeleliink az ugyanezen normakban szereplé tovabbi etikai eldirasoknak is.

Meggy6z6désiink, hogy az altalunk megszerzett konyvvizsgélati bizonyiték elegend6 és megfeleld alapot
nygjt véleménytinkhoz.



Egyéb informaciok

Az egyéb informécidk az éves jelentésben foglalt nem szdmviteli informéaciokbol éllnak. Az Amundi
Alapkezeld Zrt. ligyvezetése (a ,,vezetés”) felelds az egyéb informéciok elkészitéséért. Az éves jelentésben
kozolt szamviteli informacidkra a fliggetlen kdnyvvizsgal6i jelentésiink ,,Vélemény” szakaszéban adott
véleményiink nem vonatkozik az egyéb informéciokra, és az egyéb informécidkra vonatkozbéan nem

bocsatunk ki semmilyen formaju bizonyossagot nytjtd kovetkeztetést.

Az éves jelentés altalunk végzett konyvvizsgalataval kapcsolatban a mi feleldsséglink az egyéb informaciok
tolvasasa és ennek soran annak mérlegelése, hogy az éves jelentésben foglalt egyéb informéciok
lényegesen ellentmondanak-e az éves jelentésben kozolt szamviteli informécidknak vagy a kdnyvvizsgélat
soran szerzett ismereteinknek, vagy egyébként ugy tiinik-e, hogy azok lényeges hibas allitast tartalmaznak.
Ha az elvégzett munkank alapjan arra a kdvetkeztetésre jutunk, hogy az egyéb informéciok lényeges hibas
allitast tartalmaznak, kotelességiink errdl és a hibas allitas jellegérdl jelentést tenni.

Az egyéb informacidkban lényeges ellentmondés vagy lényeges hibés 4llitds nem jutott a tudomdasunkra,
igy e tekintetben nincs jelenteni valonk.

A vezetés és az irdnyitissal megbizott személyek felelossége az éves jelentésben kozolt szimviteli
informaciékért

A vezetés felelés az éves jelentésben kozolt szamviteli informacidknak a kollektiv befektetési formakrol és
kezel6ikrol, valamint egyes pénziigyi targyt térvények modositasarédl sz616 2014. évi XVI. térvénnyel és a
szamviteli torvénnyel osszhangban torténd elkészitéséért, kiilonds tekintettel az eszkdzok és
kotelezettségek leltarral valo alatimasztasaért, a kezelési koltségeknek az Alap letétkezeldje altal megadott
értékelése alapjan torténd elszdmolésaért, valamint az olyan belsé kontrollért, amelyet a vezetés
sziikségesnek tart ahhoz, hogy lehetévé valjon az akar csalasbol, akar hibabol eredd 1€nyeges hibas allitastol
mentes éves jelentésben kozolt szamviteli informaciok elkészitése.

Az éves jelentésben kozolt szamviteli informaciok elkészitése soran a vezetés felelds azért, hogy felmérje
az Alapnak a vallalkozas folytatdsara vald képességét és az adott helyzetnek megfeleléen kdzzétegye a
véllalkozas folytatdséval kapcsolatos informéciokat, valamint a vezetés felel a véllalkozas folytatdsanak
elvén alapuld, éves jelentésben kdzolt szamviteli informéaciok osszedllitisaért. A vezetésnek a vallalkozas
folytatasanak elvébdl kell kiindulnia, ha ennek az elvnek az érvényesiilését eltérd rendelkezés nem
akadalyozza, illetve a véllalkozasi tevékenység folytatasdnak ellentmond6 tényezd, koriilmeény nem éll
fenn.

Az iranyitassal megbizott személyek feleldsek az Alap pénziigyi beszamolasi folyamaténak felligyeletéért.

A kényvvizsgalé éves jelentésben kozolt szamviteli informacidék konyvvizsgalataért valé feleléssége

A konyvvizsgalat soran célunk kelld bizonyosségot szerezni arrdl, hogy az éves jelentésben kozolt
szamviteli informaciok egésze nem tartalmaz akar csaldsbol, akar hibabol eredd 1ényeges hibas allitast,
valamint az, hogy ennek alapjén a véleményiinket tartalmaz6 fliggetlen konyvvizsgaléi jelentést bocsassunk
ki. A kelld bizonyossig magas foki bizonyossag, de nem garancia arra, hogy a Magyar Nemzeti
Konyvvizsgilati Standardokkal és a konyvvizsgilatra vonatkozé6 — Magyarorszagon hatélyos —
torvényekkel és egyéb jogszabalyokkal sszhangban elvégzett konyvvizsgilat mindig feltérja az egyébként
létezd lényeges hibas allitast. A hibas 4llitasok eredhetnek csaldsbol vagy hibabol, €s lényegesnek



mindsiilnek, ha észszerii lehet az a varakozas, hogy ezek 6nmagukban vagy egyiittesen befolyasolhatjak a
felhasznalok adott éves jelentésben kozolt szamviteli informacidk alapjan meghozott gazdasagi dontéseit.
A Magyar Nemzeti Kényvvizsgilati Standardok és a konyvvizsgilatra vonatkozé — Magyarorszagon
hatalyos — torvények és egyéb jogszabalyok szerinti kényvvizsgélat egésze soran szakmai megitélést
alkalmazunk és szakmai szkepticizmust tartunk fenn.

Tovabba:

Azonositjuk és felmérjiik az éves jelentésben koz6lt szdmviteli informaciok akér csalasbol, akér
hibabol eredd lényeges hibas allitasainak a kockazatait, kialakitjuk és végrehajtjuk az ezen
kockazatok kezelésére alkalmas konyvvizsgilati eljarasokat, valamint elegend és megfelels
konyvvizsgalati bizonyitékot szerziink a véleményiink megalapozasahoz. A csalasbol ereds 1ényeges
hibas allitas fel nem tarasanak a kockazata nagyobb, mint a hibabol ered6¢, mivel a csalas magéban
foglalhat Osszejatszast, hamisitast, szandékos kihagyasokat, téves nyilatkozatokat, vagy a belsé
kontroll feliilirasat.

Megismerjiik a kényvvizsgalat szempontjdbol relevans belsé kontrollt annak érdekében, hogy olyan
kdnyvvizsgalati eljarasokat tervezziink meg, amelyek az adott kdriilmények kozdtt megfeleléek, de
nem azért, hogy a belsé kontroll hatékonysagara vonatkoz6an véleményt nyilvanitsunk.

Ertékeljiik a vezetés altal alkalmazott szamviteli politika megfeleloségét és a vezetés altal készitett
szamviteli becslések és kapcsolddo kozzétételek észszeriiségét.

Kovetkeztetést vonunk le arrél, hogy helyénvalé-e a vezetés részérdl a vallalkozas folytatasanak
elvén alapul6 szdmvitel alkalmazasa, valamint a megszerzett konyvvizsgalati bizonyiték alapjan
arrdl, hogy fennall-e lényeges bizonytalansag olyan eseményekkel vagy feltételekkel kapcsolatban,
amelyek jelentds kétséget vethetnek fel az Alap vallalkozas folytatasara valo képességét illetGen.
Amennyiben azt a kovetkeztetést vonjuk le, hogy lényeges bizonytalansig 4ll fenn, fiiggetlen
kényvvizsgiloi jelentésiinkben fel kell hivnunk a figyelmet az éves jelentésben kozolt szamviteli
informacidkban 1év8 kapcsolodd kozzétételekre, vagy ha a kozzétételek e tekintetben nem
megfeleldek, mindsiteniink kell véleményiinket. Kovetkeztetéseink a fiiggetlen kdnyvvizsgaléi
jelentésiink datumaig megszerzett konyvvizsgalati bizonyitékon alapulnak. Jovébeli események vagy
feltételek azonban okozhatjak azt, hogy az Alap nem tudja a vallalkozast folytatni.

Megvizsgéljuk az éves jelentésben kozolt szamviteli informécidkat, killonds tekintettel az éves
jelentésben bemutatott eszkozok és kotelezettségek id6szak végi leltarara, valamint az adott
idészakban elszamolt kezelési koltségekre. Megvizsgaljuk, hogy az éves jelentésben kozolt
szamviteli informédciék minden lényeges szempontbél a kollektiv befektetési formakrél és
kezelSikrél, valamint egyes pénziigyi targyl torvények modositasarol szold 2014. évi XVI.
térvénnyel 6sszhangban keriiltek-e 6sszeallitasra.



Az iranyitissal megbizott személyek tudomdasara hozzuk - egyéb kérdések mellett - a kényvvizsgalat
tervezett hatokorét és iitemezését, a kdnyvvizsgalat jelentds megallapitésait, beleértve a belsé kontrollnak
a kdnyvvizsgalatunk soran altalunk azonositott jelentds hidnyossagait is, ha voltak ilyenek.

Budapest, 2021. 4prilis 28.
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Molnér Gabor Madi-Szabd Zoltan
Deloitte Konyvvizsgalo és Tanacsad6 Kft. Kamarai tag konyvvizsgald
1068 Budapest Dézsa Gyorgy ut 84/C. Tagszam: 003247

Nyilvantartasi szam: 000083
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Az Amundi Befektetési Alapkezel6 Zrt. (székhely: 1011 Budapest, F6 u. 14.lll.em, Cg. 01-10-
044149) jogszabalyi kételezettségének eleget téve a kollektiv befektetési formakrol és kezel6ikrol,
valamint egyes pénzligyi térgyu térvények médositasarol sz6l6 2014. évi XVI. térvény 131.§-a és
6. szamu melléklete rendelkezéseinek megfeleléen az alabbiakban téjékoztatia Az Amundi
Regatta Plusz Abszolit Hozamu Alap befektetési jegyeinek tulajdonosait az Alap 2020. évi
vagyoni és jovedelmi helyzetének alakulasarél és miakodésének fobb parameétereir6l.

Amundi Regatta Plusz Abszolit Hozamu Alap alapadatai

1. A befektetési alap neve, tipusa, fobb jellemzéi:

az Alap neve: Amundi Regatta Plusz Abszolut Hozamu Alap

az Alap mlikédési formaja: nyilvanos

az Alap fajtaja: nyiltvégi

az Alap elsédleges eszkdzkategoriajanak tipusa: értékpapiralap

az Alap harmonizaci6ja: ABAK iranyelv alapjan harmonizalt alap

az Alap futamideje: hatarozatlan

az Alap és az arra kibocsatott Befektetési jegyek denominaciéja: magyar forint

Az Alap altal kibocsatott befektetési jegysorozatok jellemzdi:
= A’ sorozat
Névértéke: 1 (egy),-Ft
ISIN azonosité: HU0000711353
= ,C’sorozat
Névértéke: 1 (egy),-Ft
ISIN azonosité: HU0000712666
= I” sorozat
Névértéke: 1 (egy),-Ft
ISIN azonosité: HU0000712674

Az Alap neve 2020-ban Amundi Regatta Abszolit Hozamu Alaprél Amundi Regatta Plusz Abszolut
HozamU Alapra valtozott a befektetési politka valtoztatdsa miatt, amely alapjan az Alap
kockazatvallalasa névekedett.

2. Az Alap miikédésében részt vevé szolgaltatok

Alapkezelé: Amundi Befektetési Alapkezeld Zrt. (székhely: 1011 Budapest, F6 u. 14.)
Letétkezelé: UniCredit Bank Hungary Zrt. (székhely: 1054 Budapest, Szabadsag 5-6.)
Konyvvizsgalé cég: Deloitte Kényvvizsgalé és Tanacsadd Kft. (székhely: 1068 Budapest,
Dézsa Gyorgy ut 84/C.)

Forgalmazok:
] UniCredit Bank Hungary Zrt. (székhely: 1054 Budapest, Szabadsag 5-6.)
. SPB Befektetési Zrt. (székhely: 1051 Budapest, Vorésmarty tér 7-8.)



3. Altalanos megjegyzés Az Amundi Regatta Plusz Abszolut Hozami Alap Eves
jelentésében meghatarozott nett6 eszkbzérték adataira vonatkozéan (a hivatalos nett6é
eszkozértékek alapjany):

A szamvitelrdl sz616 2000. évi C. térvény és a befektetési alapok éves beszamolokészitési es a
konyvvezetési kotelezettségének sajatossagairdl sz0l6 215/2000 sz. kormanyrendelet szerint
készilt éves beszamoléban megjelentetett sajat téke nem egyezik a hivatalos nettd
eszkozértékkel. Az eltérés legnagyobb részben abbdl szarmazik, hogy a netté eszkSzértek T-1
napos készlettel szamol, igy a 2020.12.31-i napra vonatkozé hivatalos nett6 eszkbzértékben nem
szerepelnek az év utols6 napjan kotétt Ugyletek, ellentétben az éves beszamolbval.

I Vagyonkimutatas

A befektetési alap eszkozeinek és forrasainak osszetétele az id6szak elején és végeén:

2019.12.31 2020.12.31
. Netté Netté

Kategéria Ertgk (HUF)  orersk | SR VP o bszanton %
ATRUHAZHATO ERTEKPAPIROK 8746 475 719 91,72%| 6 494 125009 97,21%
EGYEB ESZKOZOK 56 171 742 0,59%| 195886 417 2,93%
BANKI EGYENLEGEK 915 975 419 9,61% 4 500 183 0,07%
OsszES ESZzKOz 9718 622 880 101,92%| 6694 511 609 100,21%
KOTELEZETTSEGEK -182 660 667 1,92%| -14 015328 0,21%
NETTO ESZKOZERTEK 9 535 962 213 100,00%| 6 680 496 281 100,00%
L. Forgalomban lévé befektetési jegyek szama
SAJAT BEFEKTETESI JEGYEK (db) ISIN kéd 2019.12.31 2020.12.31
Amundi Regatta Alap "A" sorozat HU0000711353 5181 158 408| 3 884 953 374
Amundi Regatta Alap "C" sorozat HU0000712666 1 900 941 476] 1 393 960 854
Amundi Regatta Alap "I' sorozat HUO0000712674 426 048 836 0
. Az egy befektetési jegyre esé netté eszkdzérték Ft-ban
Egy befektetési jegyre esd netté eszkdzérték ISIN kéd 2019.12.31 2020.12.31
Amundi Regatta Alap "A" sorozat HU0000711353 1,267082 1,263307
Amundi Regatta Alap "C" sorozat HUQ000712666 1,272153 1,271633
Amundi Regatta Alap "I" sorozat HU0000712674 1,297315 -




Py .z - s .
V. Az értékpapirallomany dsszetétele:
Tozsdén th szabdlyozott| Kézelmdithan Egyéb Hitelviszonyt
hivatalosan placon g g sits
Entskpapir 1SIN kéd 2019.42.31 | 2020.12.31 Jegyzett P pap kpapirok
22WAMAK = T [AU0000402383 | 408 651 207] e e == B 7
2025/8 MAK HU0000402748 1654 203 810 v v
2027/A MAK HUC000403118 o 1685623 500 v v
2030/A MAK HUO000403696 o] 549 462 000 12 v
ALTEO 202071 HUO0D0357603 | 387 794 857 o v = v
ALTEO 2022/11 ] HU0000359005 77375099] 80 416 276| v ] = — va ——
[ALTEO ENERGIASZOLGALTATO NYRT, (12,6 FT) [HUDO00155726 | 115384 628|127 142160] v i [
/AMUND) FUNDS EMERGING MARKETS BOND 2 |LU2040440153 596 445 083] 381 520 192 v =]
Bank Peakao-PLPEKAO00016 PLPEKACO0016 | 61727811 [ /
B e 20 j Alnp A sor ~|HU0000723770 | 75159269 82838713 v
BRDG BANK E ~ |ROBRDBACNOR2 | 135189582 of v P
CESKY TELECOM - CZ0009093209 C20009093209 253 706 163 0 v
Condia 2026 HU0000359211 97 178200] 97 724 800 2 7
D191231 HU0000522420 225 000 oooI 0 v v
200429 HU0000522578 427804 545 [} v 7
ERSTE EUR = AT0000652011 of 154807817 v
FINEXT OPTIMUM 1. Alapok Alapja Részalap  |HU0000720198 | 213847012] 231 149 988 an=] s
FJ20NFO1 HUOOD0852763 1045 134 674 [} v v
FJ21NFO1 HU0D00852813 346 724 875|323 707 692 v v
ISCTR 6.5 04/21/22 X51508390000 | 198270569] 60 889 844 v v
ISHARES ESG MSC| EMERGING MARKETS ETF |US46434G85630 ~ o] 483098 787 v
LYXOR ETF FTSE ATHEX20 FR0010405431 127 185 425] ) / "
LYXOR IBEX35 DR = FRO010251744 | 207 9234 418] of v ] il
MAGYAR TELEKOM RT {HU0000073507 69 130 ogl | v ==
[MOL [125) részvény HU0000153937 254 624 580 o] %
MOLHB 1.6 10/08/27 XS2232045463 : 0] 63453064 v v 2
IMONETA _|CZ0008040318 151 355 478 [} v |
NORDEA 1 EMERGING STARS EQUTY FUND (FulLU0602538354 - o] 591880343 v
OTP részwny HUOO00061726 | 63340 150 9 2z __ _ L =355
OTP_2028EUR X52022388568 84718234] 103684 341 v v
[GMv AT0000743059 157 033 013 0 v
P Zaklad Ubezp PLPZU0000011 114 226 703 0 v
RAIFFEISEN INTERNATIONAL AT0000606306 113 587 862 [} 7
RICHTER GEDEON NYRT HU00001230%6 219 072 250] 0 v
SBERBANK ANR ~|Usso585Y3080 116 607 574 0| v
SPDR S AND P ETF TRUST ] US78462F 1030 93 157 448] g{_ v —
TALLINNA SADAM |EE3100021635 40 492 081] [ /
Vanguard Emerging US9220428588 165 175 520 0| v
WINGHOLDING 2022/1 Kotvény HU0000359062 124 060 216] 138 715 673 v v
|Wisdom Tree WTI Crude Oil ETC GBO0B15KV33 o] 114 569 834| v
Wizzair Holding PLC ~ |JE00BN574F90 116 328 141] o v
YAPI VE KREDI BANKASI AS 6,76 02/24/22 XS51571399754 198 839 046| o v v
8 748 475 719] 6 484 126 009]

Megijegyzés: A ,Kézelmuitban forgalmazott értékpapir” kategéria a 2020.01.01-2020.12.31-ig terjedd idészakban
forgalombahozott értékpapirokat tartalmazza.

A kollektiv befektetési formakrol és kezelikrél, valamint egyes pénziigyi targyu térvények
modositasarol szolé 2014. évi XVLtorvény 6. szami melléklete IV. pontjaban felsorolt
kategoriak eszkdzeinek szazalékos részaranya az 6sszes eszkdzhoz képest:

Aranya az dsszes eszkdzhdz képest
- 2019.12.31 2020.12.31
Tézsdén hivatalosan jegyzett atruhdzhaté értékpapirok 80,89% 77,77%
Mas szabalyozott piacon forgalmazott atruhdzhat6 értékpapirok 0,00% 0,00%
Kozelmultban forgalombahozott értékpapir - 0,95%
Egyéb atruhdzhaté értékpapirok 9,11% 19,23%
Hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok 54,39% 64,64%

Az alap befektetési politikaja szerinti eszkdzmegoszlas az sszes eszk6zhoz képest:

2019.12.31 2020.12.31
Hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok 54,3880% 64,6353%
Bankbetétek és kovetelések 9,7112% 3,0033%
Repo megaliapodasok 0,0000% 0,0000%
Részvények 20,3918% 4,2117%
Szarmaztatott ugyletek 0,2807% -0,0100%
Mogottes alapokbdl szarmazé dijvisszatérités 0,0010% 0,0000%
Kollektiv befektetési értékpapirok 15,2172% 28,1598%
Osszesen eszkdzok 100,0000% 100,0000%




V.

beszamol6 adatai alapjan.

Az alap eszkozeinek alakulasa a targyiddszakban (adatok ezer Ft-ban) az éves

2019. 2020.

a) befektetésekbdl szarmaz6 jovedelem: 697 759 -25 574
b) egyéb bevétel: 0 0
c) kezelési koltségek (alapkezel6i dij): -168 610 -105 804
d) a letétkezel6 dijai: -12 152 -7424
e) egyéb dijak és adok:

bizomanyosi dij: 0 0

bankkoltség: -116 -116

felugyeleti dij: -3037 -2 556

egyéb koltség és raforditas: -209 717 -15 167
f) nett6 jovedelem: 304 127 -156 641
Q) felosztott jsvedelem (fizetett hozam): 0 0

Ujra befektetett jovedelem: 304 127 -156 641
h) a tékeszamla valtozasa *: 6381146 -2 757 257
i) a befektetések értéknovekedése, illetve értékcsokkenese: 0 0
j) minden olyan egyéb valtozas, amely hatast gyakorol a befektetési 0 0
alap eszkozeire és kételezettségeire: (ilyen tételek nem voltak)

* Tékeszamla valtozasa alatt a kibocsatott és visszavasarolt befetetési jegyek eértékének
kiulonbozetét értjuk.

VL. Osszehasonlité tablazat az elmult iizleti évekrdl (Ft)
"A" sorozat "C" sorozat "I" sorozat
Datum | nettd eszkozerték| arfolyam | nettd eszkdzérték | arfolyam | nettd eszkézértek | arfolyam
2012.12.31 8 957 906 775| 1,040735 - - - -
2013.12.31| 27234181 730] 1,112101 - - 211 908 953 1,113569
2014.12.31| 40678 291 388| 1,153251 - - 288 552 199 1,163015
2015.12.31| 28430613 490| 1,150766 - - 147 166 009 1,171291
2016.12.31] 13729975 050| 1,189605 - - 736 493 526 1,189768
2017.12.31| 14502 445916| 1,234516 2 020 657 496| 1,234458| 720748 136 1,243573
2018.12.31] 10534 098 306 1,197991 4082673259| 1,200362( 619837 118 1,217695
2019.12.31| 6564 954 203| 1,267082 2418288 397| 1,272153| 552719614 1,297315
2020.12.31] 4907 889437} 1,263307 1772606 844| 1,271633 - -
Vil. COVID-19 koronavirusjarvany

A 2020 év elején indult koronavirus-jarvanyt sajnos nem sikerult felszamolni az év folyaman, igy
a teljes évet a jarvany dominalta és a harmadik hullammal a 2021-es év elsé negyedévét is ez a
helyzet uralja. Az oltasok kifejlesztése ugyan nagy igérettel kecsegtetett, azonban a viszonylag
lasst oltasi menetrendek és az egyre gyorsabban terjedé mutansok okozta megbetegedések miatt
az egészséglgyi intézmények leterheltége kritikus szintet ér el egyes orszagokban, ami Gjabb
korlatozé intézkedéseket hoz maga utan.

A jarvany jelentésen befolyasolja a gazdasagi kérnyezetet, a fejlett orszagok (és kiléndsen
Eurépa) szenvedték el a legsulyosabb karokat, mig a fejl6d6 orszagok tobbsége — kiléndsen a
pandémian gyorsan tulesett kinai gazdasag — eddig kisebb karokkal uszta meg a jarvanyt. A
jarvany miatti hirtelen fékezés a kormanyok és a jegybankok részérdl vilagszerte rendkivil gyors
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és drasztikus reakciokat szilt. A kormanyok jelentés része korabban soha sem latott mértékd
koltségvetési lazitast jelentett be.

A befektetési piacokon a 2020 elsé negyedévében latott jelentds korrekciob6l az év tovabbi
részében némileg sikeriilt visszajonni, az egyes piacok éves teljesitménye vegyes képet mutat. A
magyar és a régiés részvénypiac esetében negativ lett az éves teljesitmény, mig a tengerentuli
technoldgiai szektor esetében (NASDAQ) szarnyaltak a részvények. A hirtelen gazdasagi leallas
a fejlett kotvénypiacokon kezdetben latvanyos hozamesest eredményezett, a jegybankok részérél
jelentkezo erdteljes lazitasi elkotelezettségnek koszénhetben az év masodik felében is viszonylag
horgonyzottak maradtak a kétvényhozamok, még az USA-ban (ahol érdemben emelkedtek az
inflaciés varakozasok) is visszafogott volt a hozamemelkedés. A regids kétvényhozamokra
tovabbra is érdemi hatast gyakorolt a nemzetkdzi piaci hangulat. Az elsé félév kilengései utan az
év masodik fele joval csendesebbnek bizonyult.

Ebben a kihivasokkal teli kérnyezetben a Amundi csoport - tdmogatva az otthoni munkavegzest
— tovabbra is megtesz mindent a befektetések zokkendmentes menedzselése, a téke megobvasa,
illetve a veszteségek csokkentése és a likviditds maradéktalan biztositasa érdekében.

Az elmUlt idészak rendkivilli eseményei okan az alabbi tablazatban bemutatasra kerul az Alap
hévégi nettd eszkozértékének és egy jegyre juté arfolyamanak a valtozasa 2020 januartél a 2021
marciusig:

"A" sorozat "C" sorozat "I" sorozat
Déatum netté eszkbzérték | arfolyam nett6 eszkdzérték arfolyam | nett6 eszkbzérték | arfolyam
2020.01.31 6311295341  1,266062 2354871693 1271385 541132192  1,207144
| 2020.0229) 6076013601  1,24865 2176037285 1,25424 - -
| 2020.03.31 5396 705736  1,190037 1928966 247  1,195627 - -
20200430 538377254 1201666 1918386685 1207561 - T
| 2020.05.31 5327 595985  1,207441 1925384785  1,213605 - -
| 2020.08.30]  5334273637|  1,218751 1925603475/  1,225243 - -
20200731  5214145721| 1,06964|  1875201806] 1213649 - | -
20200831 5115530085 1200479 1874171233  1.216433] - -
| 2020.09.30 5052243101  1,211931 1844414757 1,219149 - -
| 2020.10.31 4960 800 152]  1,21834 1784274095 1225847 - -
| 2020.11.30 4972107 205|  1,243159 1784718571 1,251087| ST -
2020.12.31| 4907 889437|  1,263307| 1772606844 1271633 - | -
2021.01.31 4799044876  1,271031 1749321051 1,279614 s -
| 2021.02.28 4654236092  1,265093 1670312136  1,273832] - - -
T 2021.03.31] 4562568471  1,276499 1640109539  1,285547 TR P e [ |

VIll. A szarmaztatott iigyletek bemutatasa

Lezart szarmazékos ligyletek értékelése:

Nyitis | Forward | Zards | e I T T Kotési | Zarasi Eredményhatas |
| datuma | datum | détuma | Mavelettipus Mennyiség | EszkOz | 4iroyam | arfolyam (Ft)y
72018.11.20] 2020.03.03 2020.02.27 |FX forward eladési pozicid nyitésa 610 000| EUR/HUF 334,06 339,06 -3 050 000
2019.11.29] 2020.03.03| 2020.02.27 | FX forward eladési pozicid nyitésa | 1418 000[EUR/HUF | 334,33 339,16 -6 848 940

2019.11.29| 2020.04.03| 2020.02.27|FX forward eladési pozicié nyitésa | 1686 000[USD/HUF | 301,28 308,92 12 881040
"2020.02.07]_2020.04.03] 2020.03.04 FX forward eladési pozici6 nyitdsa | 560 000/ USD/HUF 308,56  301,54] 3931 200
72019.11.29] 2020.04.03| 2020.03.31 FX forward eladasi pozicié nyitasa | 1 031 000|USD/HUF | 301,15| 320,00, 28713350

2020.02.13| 2020.08.18| 2020.03.12|FX forward eladasi pozicié nyitdsa | 550 000/ EUR/HUF 339,33 342,20| -1 578 500|
72020.02.13| 2020.08.18, 2020.03.04 FX forward eladasi pozicié nyitasa | 1400 000[USD/HUF | 309,15 301,42 10 822 000|
Nyitott szarmazékos ligyletek értékelése:

Nyitas  Forward Mivelettipus Mennyiség Eszkéz Kotési  2020/12/31-i

datuma datum arfolyam  érték (Ft)
2020.10.07 2021.10.08 FX forward eladasi pozicié nyitasa 167 000 EUR/HUF 364,70 671 841



IX. A befektetési alapkezeld miikédésében bekovetkezett valtozasok, valamint a
befektetési politika alakulasara haté fontosabb tényezék bemutatasa

A befektetési politika révid attekintése a teljesség igénye nélkil:

Az Alap befektetési célja: legalabb 3 éves idétavon a hazai pénzpiaci hozamok feletti
t6kendvekmény elérése kozepesnél alacsonyabb kockazatvallalas mellett. Az Alap a befektetési
céljanak elérése érdekében un. abszolit hozam stratégiat folytat. Ennek keretében az Alapkezeld
a befektetések Gsszetételét egy rendkivil széles, tobb eszkozosztalyt és gyakorlatilag minden
régiét magaba foglalo befektetési palettarél alakithatja ki: a portfélioban a pénz- és kotvénypiaci
eszkozokon kivill részvénypiaci eszkozok, aru- és ingatlanpiaci befektetések, devizak, valamint
szarmaztatott eszkozok is lehetnek, regionalis megkotések nélkil. Az abszolut hozam
megkozelités jegyében a kockazatos pozicidk felvételere a mindenkori gazdasagi és piaci
varakozasok fliggvényében keril sor.

X. Javadalmazassal kapcsolatos informaciék

A kollektiv befektetési formakrél és kezel6ikrél, valamint az egyes pénzugyi targyu térvények
médositasardl szol6 2014.évi XVI. térvény 33.§ alapjan az Amundi Befektetési Alapkezeld Zrt.
elkészitette Javadalmazasi politikajat. A Javadalmazasi politika elkészitése soran figyelembe
vette az ESMA (European Securities and Market Authority) vonatkozé iranymutatasait, amelyek
alapjan a kovetkez6 hatarozatokat hozta meg:

I. Az Alapkezeld elvégezte a tarsasag és a kezelt alapok méretére, a bels6 szervezetre, a
végzett tevékenységek jellegére, kérére és dsszetettségére vonatkozd értékelést és ennek
alapjan megallapitotta, hogy a tarsasag mérsékelt kockazati profillal rendelkezik.

Il. A mérsékelt kockazati jelleg alapjan alkalmazasra kerill az aranyossag elve, amelynek
alapjan az 6sszes meghatarozott alkalmazott tekintetében az Alapkezelé nem alkalmazza
az alabbi kovetelményeket:

1. eszkozok formajaban nyujtott valtoz6 javadalmazas,
2. visszatartas;
3. kockazatok utdlagos beépitése valtozé javadalmazas esetéen.

. Az Alapkezeld Alapkezeldnél Javadalmazasi Bizottsag mikodik.

IV. A Javadalmazasi politikdhoz kételez6en el6irt meghatarozott alkalmazotti kategoriat 2017
évre vonatkozoan a kovetkezOk szerint allapitotta meg (alapok kockazati profiljara
tevékenységiik révén hatast gyakorlé munkavallalok):

Vezérigazgatd

Befektetési igazgato
Alapkezelék
Kockazatkezelési igazgatd
Compliance Officer

Az érvényben lévd jogszabalyok alapjan az Alapkezeldnek az éves jelentesben nyilvanossagra
kell hoznia az adott pénzigyi évre vonatkozéan az alkalmazottak rogzitett és valtozé
javadalmazasanak teljes osszegét az Alapkezelé UgyvezetSi és azon munkavallaléi szerinti
bontasban, akik az alapok kockazati profiljara tevékenységik révén hatast gyakorolhatnak.

Az Alapkezeld alkalmazottai az Amundi Regatta Plusz Abszolut Hozamu Alapt6l nem részesiinek
semmilyen juttatasban, a régzitett és valtozé javadalmazasuk kizardlag az Alapkezel6tol
szarmazik.

Az alapkezel6 alkalmazottainak rogzitett javadalmazasa (brutté bér) a 2020-as évre vonatkozoéan
259.774.671 Ft volt, amely nem tartalmazza a bér utan fizetendd munkaltato6i jarulékokat.



A javadalmazasi politika szerint meghatarozott alkalmazottnak minésulé munkavallalok régzitett
javadalmazasa a kdvetkezékeppen alakult (a 2020-ban aktiv létszamot figyelembe véve):

Brutté bér (Ft) | Létszam (f6)
Meghatarozott alkalmazottak 114 226 382 6
| Egyéb alkalmazottak 145 548 289 14
Osszesen: 259 774 671 20

Az Alapkezeld alkalmazottainak valtozo6 javadalmazasa a 2020-as évre vonatkozoéan brutté
86.232.500 Ft volt, amelybdl brutté 67.477.500 Ft kerult kifizetésre 2021 marciusaban. A
meghatarozott alkalmazottak esetében a valtozé javadalmazas a 60%-a kerul kifizetésre az adott
évben, a maradék 40% a kévetkezd 3 évben egyenlo aranyban kertlhet kifizetésre. A korabbi
évekbdl szarmazoé halasztott bonuszbél 6.803.940 Ft kerilt kifizetésre 2021 marciusaban. A
valtozo javadalmazas részletezése:

A teljes ;
megitélt | Ebbé ';‘:,’(i';';" Létszam
bé(:ttl)sz kifizetve halasztasabol (f6)
kifizetve
Meghatarozott
alkalmazottak 46 887 500 | 28 132 500 6 803 940 6
Egyéb
alkalmazottak 39 345 000 | 39 345 000 0 14
Osszesen: 86 232 500 | 67 477 500 6 803 940 20

A valtoz6 javadalmazas 6sszege teljesitményhez kotott. Az Alapkezel6 nem alkaimaz garantait
valtoz6 javadalmazast. A teljesitmény méréséhez az Alapkezelénél ugynevezett ,score card
rendszer’ miikodik, amelyben az adott munkavallalé munkakéréhez kapcsol6dé mennyiségi és
mindségi feladatok meghatarozasra keriinek. A kitGzott feladatokat, célokat az adott
munkavalllalé kézvetlen vezetbje és a vezérigazgatd évente értekelik. A befektetéseket kezeld
munkavallalék valtozo javadalmazéasaban a kezelt portfoliok révid és hosszabb tavu teljesitménye
egyarant szerepet jatszik. A kockazatkezelést végzé munkavalallok esetében a valtozo
javadalmazashoz kit(izott feladatok donté tébbségben a portfoliok kockéazatanak folyamatos
méréséhez kapcsolédnak.

Amundi csoport altal alkalmazott egységes megkozelités a javadalmazassal kapcsolatban:

Javadalmazassal kapcsolatos kdzzététel 2020.12.31
Létszam (f6) Rogzitett javadalmazds |Valtoz6 javadalmazas (Ft) Osszes javadalmazas
(Ft) (Ft)
Osszes: 21 270 388 157 109 468 200 379 856 357
Meghatéirozott
33 (o} 70 615 200
Ebbo alkalmazottak 7 133 686 092 204 301 292
Egyéb
alkalmazottak s 136 702 065 38 853 000 175 555 065

A fenti javadalmazassal kapcsolatos kbzzététel nem szamviteli, hanem az Amundi Csoport altal a
tagvallalatokra egységesen kidolgozott Human Eréforras megkozelitéssel készilt. Az egyes
kategériak tartalma az alabbi:
= A létszamadatok tartalmaznak minden olyan munkavallalét, akik a fordulénapon
allomanyban voltak (akar aktiv, akar fizetés nélkilli szabadsagon 1évd), viszont nem
tartalmazzak a gyarornokokat, egyéb idoszakos szerzédessel dolgozokat ill. az év kdzben

kilépoket.
« Rogzitett javadaimazas a fenti médszer szerint szamitott létszam heti 40 o6rara atszamitott
évesitett, frodulénapon érvényes bruttdé besorolasi bére (@ heti 20 ill. 30 éras
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munkaviszonyok esetében is). Az adatok nem tartalmaznak semmilyen mas személyi
jellegti juttatast.

= Valtozo javadalmazas a fenti médszer szerint szamitott l1étszamnak targyévben kifizetett
(eléz6 pénzigyi évre vonatkozd) brutté bénusz, ide értve a hosszU tava 6sztonzo(k) ill. a
korabbi év(ek)ben halasztott bonusz targyévben esedékes kifizetését is.

Xl. Az Alap kockazatkezelésével kapcsolatos informaciok

Az Alapkezeld a kollektiv befektetési formakrol és kezel6ikrol, valamint egyes pénzugyi targyu
térvények modositasarol szold 2014. evi XVitorvény 6. szamG melléklet X. pontjaban
megfogalmazott rendelkezéseinek megfeleléen az alabbiakrol tajékoztatia Az Amundi Regatta
Plusz Abszolut Hozamu Alap befektetési jegyeinek tulajdonosait:

a) Az Alap nem rendelkezett illikvid eszkozokkel.
b) Az Alap a likviditaskezeléssel kapcsolatosan megallapodasai:

Az Alap a befektetési jegyek visszavaltasahoz szilkséges pénzigyi fedezet biztositasa céljabot
hitelkeretszerzodéssel rendelkezik, amely rulirozé jellegl, az Alap nettdé eszkozértéke alapjan
valtozik a hitelkeret 6sszege. A hitelkeret terhére lehivhato hitel nem haladhatja meg a mindenkori
netté eszkozérték 10%-at és a hitel futamideje nem haladhatja meg a 30 napot.

Az Alap 2020.12.31-én 348.300.000 Ft ésszegl hitelkerettel rendelkezett, 2020-ban az alabbi

hitelek keriltek lehivasra:
Kotésdatum  Lejarat Mfiivelettipus Partner Osszeg Devizanem Kamat Kamatésszeg
2020.09.28  2020.09.30 pénzpiaci hite! felvétel UniCredit Bank Hungary Zrt. 5 000 000 HUF 314 1,13%

c) Az Alap kockazati profilja és az alkalmazott kockazatkezelési médszerek

Az Alap kockazati profiljanak részletes leirasa megtalalhaté az Alap tajékozatéjaban a 3. pont
alatt. A kockazati profil Iényeges elemeinek felsorolasa a teljesség igénye nélkul:

= Likviditasi kockazat:
Bizonyos értékpapirok, egyéb befektetési eszkozok likviditasa egy-egy piacon alacsony
lehet, azaz viszonylag nehéz réjuk vevét/eladot talalni. Ennek kévetkezménye, hogy az
eszkozokbé! eladni kivant egyes értékpapirok értékesitese nehézségekbe Utkdzhet és a
poziciok zarasa/nyitasa csak jelentos kereskedési koltségek és/vagy veszteségek aran
lehetséges.

= Hitelkockazat:
Az Alapok portfliojaba tartozo befektetési eszkoz kibocsatojanak esetleges csddje az
Alap portfélidjaban szerepld ezen eszkézok piaci értékének ésszeomlasahoz, illetve akar
teljes megszlinéséhez vezethet.

= Baziskockazat
Bazisnak nevezzik egy termék azonnali és hataridés arfolyama kozotti kaldnbséget. A
baziskockazat annak kockazata, hogy az eszkéz azonnali piaci arfolyama eltéréen mozog
az eszkéz hataridoés aratol. Mivel az Alap hataridés tUgyleteket is kéthet, igy arfolyamuk
mozgasa — és ezzel teljesitményik — eltérhet a mégottes termékek azonnali arfolyamaétol.

= Szarmaztatott (igyletek kockazata:
A szarmazékos ugyletek jelleguknél fogva sokkal magasabb kockazatokat hordoznak
magukban, mint a tékeattételt nem igénylé befektetési formak. Ezen kockazatok megfeleld
befektetési technikakkal csékkentheték, azonban teljes mértekben ki nem zarhaték. A
tékeattétellel valo kereskedés az adott Ugylet(ek)be fektetett bsszegnél is nagyobb
mértékii veszteséggel jarhat. Az Alap szaméara a szarmaztatott Ugyletek tekintetében a
short és a long pozicié is megengedett.

« Devizakockazat:
A kulf\di eszkozokbe fektetd alapok nyitott devizapozici6ibol eredd kockazata, melynek
forrdsa a devizaarfolyam valtozékonysaga. Az Alapkezelé a devizaban meglévd
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eszkozoket a mindenkori MNB arfolyamon értékeli, a devizakockazat fedezésére
szarmazékos ugyleteket kéthet.

Az alapokban lévé eszkozkategoriak megjeléiése:
= Hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok

Bankbetétek

Részvények

Szarmaztatott eszkézdk

Kollektiv befektetési értékpapirok

Az Alapkezeld az Alap telies kitettségének szamitasat a kockazatott érték modszer
alkalmazasaval méri, azon belil az abszolit VaR modszert valasztotta. Az Alap az un.
Kockazat/Nyereség mutatd esetében az 1-7 kozotti értéket felvevd skalan 3-as értékelést kapott,
amely a hozamok valtozékonysaganak a kdzepesnél alacsonyabb kockazatat mutatja.

Az Alapkezelé funkciondlisan és hierarchikusan elkiloniti a kockazatkezelési funkciokat és a
miik&dési egységeket.

Az Alapkezels megfelels kockazatkezelési rendszert mikodtet az egyes alapok befektetési
stratégiaja szempontjabol relevans, valamint az egyes alapokkal kapcsolatban ténylegesen vagy
potencialisan fennall6 minden kockazat azonositasa, mérése és megfelelé nyomon kovetése
érdekében. Az Alapkezels kells gyakorisaggal, de legalabb évente felllvizsgaljak, és szikség
esetén kiigazitjak a kockazatkezelési rendszereket.

Az Alapkezelé megfelels és rendszeres atvilagitast végez az Alap nevében torténé befektetes
esetén, az Alap befektetési stratégiajaval, célkitizéseivel és kockazati profiljaval dsszhangban. Az
Alapkezel6 biztositja, hogy az Alap minden egyes befektetési pozicijaval, valamint az e poziciok
dltal az Alap portfoliGjara gyakorolt atfogé hatassal osszefuggs kockazatok megfeleléen
meghatarozhatok, mérheték, kezelhetsk és folyamatosan nyomon kévetheték legyenek. Az
Alapkezel6 biztositia, hogy az Alap kockazati profija megfelelien az ABA méretenek,
portfolioszerkezetének, befektetesi stratégiainak és célkitiizéseinek. Az Alapkezel6 meghatarozza
az altala kezelt alapok esetében alkalmazhaté tokeattétel legnagyobb mértékét, valamint a
biztositék vagy a tékeattételi megallapodas értelmében nyUjtott kezesség vagy garancia ujbdli
felhasznalasi joganak mértékét.

Az Alapkezelé az Alap vonatkozasaban megfelels likviditaskezelési rendszert alkalmaz, es
eljarasokat fogadott el annak biztositasa érdekében, hogy nyomon kévethesse az Alap likviditasi
kockazatat, és hogy az Alap befektetéseinek likviditasi profilja megfeleljen a kotelezettségeinek.
Az Alapkezel6 rendszeresen stresszteszteket végez mind rendes, mind rendkivali likviditasi
feltételek mellett, ami lehetévé teszi, hogy értékelje és nyomon kovesse az Alap likviditasi
kockazatat. Ennek az eredménye azt mutatja, hogy az Alap megfelels likviditassal rendelkezik.
Az idészak végén Alap Liquidity Coverage hanyadosa (napokban kifejezve) az idészak végén 186
volt.

Az Alapkezelé ezzel parhuzamosan stressztesztekkel is vizsgalja az Alap helyzetét. Ennek az
eredményei is az Alap teljes megfelelését mutatja a likviditasi kockazat szempontjabol.

A piaci értékeket és a visszavaltasokat sokkolva is igen kielégité eredményre jutottunk. Ebben az
esetben a piaci értékek csokkentésével parhuzamosan nagy mértéké visszvaltasokkal szamolunk.
A visszavaltasi sokk Ugy szamitédik, hogy az utolsé 250 nap legnagyobb visszavaltasa, vagy az
Alap netté eszkozértékének 5% kozll a magasabbat vesszik figyelembe. Az alap atlagos
visszavaltasa 6 204 566 forint volt, mig a stressz teszt eredményeként 549 963 848 forint lett.
Ezen szélséséges korllmények kozott is megfelels értéket mutat az Alap likviditasaval
kapcsolatban, a Liquidity Coverage hanyados 8,12 volt.



Xll. Tokeattétellel kapcsolatos tajékoztatas

Az Alap - szarmaztatott Uigyletek figyelembevételével szamitott - teljes nettositott kockazati
kitettsége nem haladhatja meg az alabbiak szerint megallapitott korlatok egyikét sem:

e az alap nettd eszkdzértékének a kétszereset,

o az alap egyes eszkdzeiben meglévé nettositott kockazati kitettsége nem haladhatja meg a
78/2014 sz. Kormanyrendeletben vagy a Kezelési szabalyzataban az adott eszkézre
megallapitott befektetési korlatokat.

A teljes nettositott kockazati kitettségen a befektetési alap egyes eszkozeiben meglévs nettositott
kockazati kitettségek abszolt értékeinek osszegét kell érteni. A befektetési alapnak az egyes
eszkdzokben meglévd nettositott kockazati kitettségét az adott eszk6z aktualis értékének, tovabba
az ugyanezen az eszkdzon alapuldé szarmaztatott Ugyletekben meglévé kitettségek értékének
egybeszamitasaval kell megallapitani, ugy hogy az ellentétes iranyu ugyletekben lévd
kitettségeket egymassal szemben nettésitani kell. Az alap teljes nettositott kockazati kitettségére
vonatkozd limitnek valé megfelelés szempontjabol az alap eszkézeiben meglévd
devizakockazatok fedezése céljabol kétott szarmaztatott Ugyleteket figyelmen kival lehet hagyni.

Az Alap nevében alkalmazhato tokeattétel mértékeben bekévetkezd valtozasok:

A szarmaztatott Uigyletek figyelembevételével szamitott, a befektetési eszkdzokben meglévé nettd
dsszesitett kockazati kitettség 2019.12.31-én is és 2020.12.31-én is 100% volt. Az Alap minket
értéknapon rendelkezett nyitott szarmazékos ugyletekkel, amelyek fedezeti jelleglek voltak.

A biztositék vagy a tokeattételi megallapodas értelmében nyujtott garanciak Ujboli felhasznalasi
joga: Az Alap 2020-ban kotott szarmazékos Ugyleteihez nem keriilt sor biztositék illetve garancia
nyujtasara.

Az Alap altal alkalmazott tékeattétel teljes osszege.
2020.12.31-én az Alapban nem volt t6keattétellel.

Xill. Az Alap altal fizetett alapkezelési dij és a forgalmazéknak fizetett dijak alakulasa

Az Alap alapkezelési dijat fizet Az Amundi Alapkezel Zrt.-nek.
Az Amundi Regatta Plusz Abszolit Hozamu Alap ,A” sorozatanak kezelési dija 2020-ban 1,5%,
a ,C” sorozat dija 1,25%, az ,|” sorozat dija 0,60% volt.
Az Alapkezelési dij kozvetitett szolgaltatdsként mar tartalmazza az alabbiakban felsorolt
szolgaltatasok dijat:
e Az Alap konyvelési dijat
o Befektetési Alap és az altala kibocsatott befektetési jegyekhez kapcsolodo marketing
tevékenység dijat, befektetdk tajékoztatasahoz kapcsol6do koltségeket
o A befektetési jegyek nyilvanos forgalomba hozatalanak és folyamatos forgalmazasanak
kéltségeit.

Az Amundi Alapkezelé Zrt. 2020-ban az Alap forgalmazéinak ésszesen 60.772.824 Ft dsszeget
fizetett ki, illetve hatarolt el a kényveiben.

A mogottes alapokkal kapcsolatosan az Alap nem kapott dijvisszatéritést 2020-ban.
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XIV. Az értékpapir-finanszirozasi iigyletekre és a teljeshozam-csereiigyletekre vonatkozé
tajékoztatas

Az értékpapir-finanszirozasi Ugyletek és az Ujrafelhasznalas atlathatosagardl, valamint a
648/2012/EU rendelet médositasardé szolé az Eurdpai Parlament és a Tanacs 2015. november
25-i (EU) 2015/2365. szamu rendelete alapjan az Alapkezel6 koteles tajékoztatast nyujtani az Alap
rendelet hatalya ala tartozé tgyleteirél annak mellékletének ,A” részében felsorolt bontasban.
Az Alap az adott targyévben nem kotott az alabbiakban felsorolt, a hivatkozott rendelet
hatalya ala tartoz6 értékpapir-finanszirozasi ligyleteket:

a) repougylet;

b) értékpapir vagy aru kélcsénbe adasa, valamint értékpapir vagy aru kélcsSnbe vétele;

c) vétel-eladas Ugylet vagy eladas-visszavasarlas ugylet;

d) értékpapirtigylethez kapcsol6do hitel

Ennek megfelelden a rendelet mellékletében kért tajékoztaté adatok (kiemelten: globalis adatok,
koncentraciéra vonatkozé adatok, dsszesitett Ugyleti adatok, biztositékok ujrafelhasznalasara
vonatkozé adatok, teljeshozam-csereiigyletek keretében kapott és adott biztositékok letéti
drzésére vonatkozé adatok, az értékpapir-finanszirozasi ugyletek és teljeshozam-csereiigyletek
egyes tipusainak hozamara és kéltségeire vonatkoz6 adatok) nem keriilhetnek bemutatasra.

XV. Meérleg és Eredménykimutatas

MERLEG: ESZKOZOK (eFt) 2019.12.31 2020.12.31
A B kiszék 0 )
| Ertékpapirok 0 0
1. Ertékpapirok 0 0
2_Ertékpapirok értékelé kilbnbdzet 0 0
2.1, értdkeldsi kilbnbtzet kamatokbél, osztalékbél 0 0
2.2 egyéb érigkelési kilknbbzet 0 0
Il. Hosszu lejératu bankbetétek 0 0
B. Forgé 8k 9686617 8 697 023
1. K é 27 961 10
1. Kbvetslések | 27 961 10
2. Kvetelések érté ¢ 0 0
3 Kiitfoidi pénzériékre sz616 ések értékelési kilor 0 0
4 Forintk ések értdkeldsi kiibnbozet [+] 0
1 Enékpapiro! i 8541 932 6 497 566
1. Eftékpapirok 8119537 5984 875
2. Ertékpapirok ériékelési kiisnbdzete 422 395 512 691
2.1. ériékelési kit 61, osztalékbol 123701 58 591
2.2. egyéb értékelési 298 694 454 100
I, Pér ] 1116624 199 447
1 Pénzeszkdzk 1116624 199 447
2 Valuta,devizabetét értékelési kilénbbzete 0 0
C. Aktiv id&beli elhatérolésok 116 0
1. Aktivid6beli elhatérolas 115 0
2. Aktivid8beli arolasok értéh é 0 0
D. Szér Ugyletek értékelési kilbnbdzet: 28 261 £72
ESZKOZOK OSSZESEN: 9714883 € 696 361

MERLEG: FORRASOK (eFt)

E. Sajittke 9 632990 6 680 466
1. Indulé t8ke 7489607 5276 169
1. Kibocssitott befektetési jegyek névértéke 67 260 684 67 348 898
2.\ 4sarolt $si jegyek névértdke 59771077 62072729
1. T8kevaltozas (t8kent ény) 2043383 1 404 296
1. Vi asarolt befektetési jegyek bevonasi értékkilsnbozete -1833 709 -2377 528
2. Ertékelési kulonbzet tartakéka 450 646 512 019
3_E1525 évek(ek) eredmény 3122319 3426 446
4. Uzeti éveredménye 304127 -156 641
F. Céltartalékok 0 0
G. Kétel égel 180 674 13233
|. Hosszu lejaratu kotelezetiségek 0 0
Il R6vid lejérati kétetezetiségek 180674 13233
B Kiifoldi pénzértékre sz0l6 kotelez. értékelési kikdr 0 0
H. Passziv id6beli elhatérolasok 1219 2663
FORRASOK OSSZESEN: 9714 883 8 698 3561
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2019. 2020.
EREDMENYKIMUTATAS (eFt) 01.011-‘1!1:; ;;0 o1.o1-t1,:.53(1).24
|. Pénziigyi miveletek bevételei 14000 25 024
1. Pénzigyi miveletek réfordéasai

0 0
e 361710 125 451
V. Mikédési koltségek o 3451
V. Egyéb raforditdsok 2 :
VI Fizetett, dé h
V1. Targyévi eredmény 304127 -166 641

Amundi Befektetési Alapkezeld Zrt.

Amundi Befektetési Alapkezeld
Zartkérden Mikodd Részvénytarsasag
1011 Budapest, F6 u. 14.
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AMUNDI Regatta Szarmaztatott Alap

2020.évi

Eves beszamolé

Beszamolasi id6szak: 2020.01.01 - 2020.12.31.

BUDAPEST, 2021. marcius 31. u MUA/\/@

Amundi Befektetési Alapkezeld
Zartkoriien Mikodd Részvénytarsasag
1011 Budapest, Fé u. 14.




AMUNDI Regatta Szdmmaztatott Alap

MERLEG: ESZKOZOK (aFt) 2019.12.31 2020.12.34
A B 1t eszk8z8k 0 )
| Ertékpapirob 0 0
1. Ertékpapiro 0 0
2. Ertékpapirok ér i k1o 0 0
2.1, értékelési kaldnbozet kbol, osztalékbol 0 0
2.2, egyéb ér i kaldnbozet 0 [}]
Il. Hosszu lejarati bankbetétek 0 0
B. Forgbeszkdzdk 9686 517 6 697 023
1. ) 27 961 10
[ ! 27 961 10
2. K& k ériéh & 0 0
3.Kolteidi p ékre s2616 k K ér i kisto 0 )
4 Fori éniékelési kilonbdzet 0 0
1. Ertékpapirok 8 541 932 6 497 566
1. Ertékpapirol 8 119 537 5 984 875
2. Ertékpapirok értekelési kalo 422 395 512 691
21, ér i ko Kbl 6 123701 58 591
2.2_egyéb értékelési kilonbdzet 298 694 454 100
1. F kdzok 1116 624 199 447
1,Pér ok 1116 624 199 447
2 Valuta,devizabetét i kalonbdzete 0 0
C. Aktiv id6beli arolésol 118 0
1. Aktiv idobeli elhatarolas 115 0
2. Aktiv id8beli érték ¢ 0 0
D. S ii k 6 ési kald 28 251 872
ESZKOZOK OSSZESEN: 9714 883 6 696 351

MERLEG: FORRASOK (eFt)
E. Sajit téke 9 532990 © 680 465
1. Indul t8ke 7 489 607 5 276 169
1. Kibocséjtott b i jegyek névérieke 67 260 684 67 348 898
2.\ dsdrolt b i jegyek névérieke -59 771 077 -62 072729
1l Tokevaltozas (t8ker ény) 2043383 1 404 296
1.\ olt i jegyek bevondsi értekkaion -1.833 709 -2 377 528
2. Ertékelési kulonbozet tartaléka 450 846 512 019
3. E1526 évek(ek) eredmény 3122319 3 426 446
4, (2ieti év eredménye 304 127 -156 641
F. CéHtartalékok 0 0
G. Kotelezettségek 180 674 13233
1. Hosszua lejaratu gek 0 0
11. Rovid lejaratu kotelezettsége! 180 674 13 233
I Kaifaldi panzériékre sz6l6 kotelez. értékelési kalonbozet 0 0
H. Passziv id6bell elhatérolasok 1219 2663
FORRASOK OSSZESEN: 9714 883 6 696 351
2019. 2020.

EREDMENYKIMUTATAS (eFt) 01.04-12.31. 01.01-12.31.
|_Pénzugyi miveletek bevételei 1134 080 825 024
Il__Penzugyi maveletek raforditasai 436 331 850 598
il_Egyéb bevételel 0 0
V. dési koltségek 361 710/ 125 451
V._Egyéb réforditasok 31922 5616
Vi . Fizetett, fizetendd hozamok 0 0
VI. Targybvi 5 304 127 156 841

BUDAPEST, 2021. marcius 31.

Amundi Befektetési Alapkezeld

Zartkorden Miikodd Részvénytarsasag

1011 Budapest, F6 u. 14,
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Kiegészité melléklet

1. Az alap bemutatasa:

Az AMUNDI Regatta Szér 1t Alapot (| i az 'Alap’) 2012 06 21-én vette nyilvantartasba a 1111-492 lajstromozAsi szamon az MNB (PSZAF).

A ési jegyek kil 0j ében eljard jogi személy és az alapkezeld tevékenység végzdje az AMUNDI Befaktetési Alapkezeld Zrt. (tovabbiakban "Alapkezeld", székhelye
1011 Budapest, F6 u. 14.)
Letétkezeld: Unicredit Bank Hungary Zrt. ( 1054 '‘Budapest Ag tér 5-8.).
Forgalmaz6: Unicredit Bank Hungary 4 ¢ helye: 1054 '‘Budapest. badsag tér 5-6.), SPB i Znt. (; lye 1051 Budapest \ ty tér 7-8.)
Az Alap Ozleti éve: megegyezik a naptéri évvel, janudr 1-t8l december 31-ig
Az Alapkezeld felelds vezetSje: Vizkeleti Sandor vezéng 6, 2030 ERD, Kadér u. 25.
Az Alap i célja: legalabb 3 éves idbtdvon a hazai p piaci t k feleth tdkend ény eléré pesnél yabb ) dllalas mellett Az Alap a befektetési

janak eléré rdeké un. ut hozam égiét folytat. Ennek keretében az Alapkezeld a b L &t egy rendkivill széles, tobb eszkdzosztalyt és gyakoriatiag

minden régiot magaba foglalé i pi 61 alakithatja ki- a portfolidban a pénz- és kétvénypiaci eszk6z6kon Kival részvénypiaci eszkozok, aru- és ingatianpiaci befektetések,
devizék int tott eszkozok is k, regiondlis megl nélkal.

Az Alap futamideje hatarozatlan,

Az Alap a konyv él A konyvvizsgald neve Deloitte K&nyvvizsgalé és T do KRt
székhelys 1068 Budapest, Dézsa Gydrgy ut 84/C.
T ély konyvvizsg: Madi-Szab6 Zoltan (003247)

Az Alap 2020. évi konyvvizsgalatanak dija szerz8dés szerint nettd 722 eft, brutté 917 eFt

Az Alap szaméra nyujftand6, a konyvviteli szolgaltatasok korébe tartozé feladatok irdny t, t az Alap 16 altal megbizott tarsasag a D&C Befektetési Alapokat
Konyveld Bt (Székhelye: 1055 Budapest, Szent Istvan fat 1), élyében felelds mur G lgyi Zoltan (regisztraciés szam: 129785 ).

Az Alapra vonatkozd tajékoztatd és i szabdlyzat azi i jelentések h térhetbek az A |5 hivatalos I pién: www.amundi.hu
2. Szhmviteli politika:

Az Alap szamviteli politikaja a szémvitelrd! 32616 2000. 6vi C. torvény ("Szamviteli Torvény”), a befektetési alapok éves beszamoltkészitési és
Kkonyvvezetési kitelezettsegének sajatossagairdl 82616 215/2000. (XI1.11.) anyrendelet ( y t), int az egyéb kozo
jogszabalyok alapjan keratt kialakitasra.

Az Alapkezeld az eszkozok és kotelezettségek ér és 4si szabdlyai a delet 7. § eldirasai szerint kerlltek kialakitasra

Ertékpapirok értékelése és elszdmolésa:

- A Korméanyrendelet eldirasainak megfeleiden az értékpapirok nettd beszerzési értéken kerdinek yil t4sba vételre. Az «papirok 4
sordn az értékesitésre jutd konyv szerinti érték FIFO rel keril megt a
- az ér irok a kit ési forr &5 kozelBikrol 52616 2014. évi XVI. torvény, a Korményrendelet, valamint az Alap kibocsétasi

\4iékoztatoja 4ital eldirt rendszerességgel piaci értéken kerlinek ériékelésre

- a Korményrendelet eldi t gtelelden az értékpaplrok utdn targyévben jaro iddarényos é8¢ k az cpapiro
értékkalonbozeteként kerdinek elszadmolasra.
Az ériekelési kldnbdzetek mind a fokényvi, mind az analiti} yil kon belil megbontasra kertinek a kamatokbél, osztalékokbdl és
egyéb piaci ér i 6 Skre.
Szdrmazékos Ogyletek értékelése és elszdmolisa:

A szérmazékos Ggyletek piaci értékének az igylet jovdben véarhatd ny égét vagy kell tekinteni, amely értéken a le nem zart
agylet - mint pozicié — tovabbértékesithetd. A szarmazékos Ugyletek értékelése egyes lgylettipusokra az ér Altalanos elfog

ek alapjan (j dena 4sbb) eredd tényleges vagy becsiilt jsvSbeni cash flow-k jelenre diszkontalt értékein (OCF)

ér
alapuld modell) alapjan keral meghatarozésra

Immaterilis javak és térgyi eszkdz0k:
Az Alap sem immateridlis javakkal, sem térgyi eszkdzokkel nem rendelkezik,

Kalfsidi pénzértékre 8616 kdvetelések és égek.

A devizés b k égek, pér k atér ése az énnyel torténik

A kiifoldi pénzértékre $2616 ések 6s kot égek int a valt k és d k piaci megt anél
az adott devi: 6 gzitett, a Magyar i Bank altal los devi folyam értékelés napjan érvényes értéke
keriil alkalmazasra.
Sajét tbke:

Az "1. Kibocséjtott befektetési jegyek névértéke” mérlegsor a korabbi évek beszamoldiban csak a befektetési jegyek targyévi nyitéegyeniegét és a targyévi kibocsajtasokat
tartaimazta, mig a “2. Visszavasérolt befektetési Jegyek névértéke” mériegsor csak a targyévi vi be A kat az Alap induldsa 6ta a kiegészitd

mellékiet 5. tablazata tar Jelen i6ban az emlitett g k mar mind a targyévi, mind az eldz0 évi pokban a kat L
JelentBs 8sszegd hiba:
A jelentés hibak mértéke a Szamviteli térvényben meghatérozotaknak meg 1 kerilt rogzité

Az Alap eszkozeit a 2020 12 31-i piaci rfoly ér k. A meérl ités idSpontja 2021. januar 31
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3. A szimviteli megkozelitésre épiis éves Amolob pl6 és a netté eszkdzérték kazotti killdnbség magyarzata:
Az Alap szamviteli értelemben vett indul6 t0kéje az id8szak végén: 5276 169 eFt
Az alap 2020. évi tokevéltozésa ( tokendvekménye ) : 1 404 296 eFt
Az Alap 2020 évi szémviteli hozama az Alapot terheld koltségek levonésa utén: -0,52% left

Az aldbbiakban bemutatott "Kozzétett Netté eszkozérték” a 2021 01.05-én kalkuidit és 2021 01.04-i értéknapra (T nap) vonatkoz6 nettd eszkozértéket mutatja,

amely T-1 munkanapi (2020.12.31) |, T napi arfoly | és T-1 naptari napig y | itott érték.
1 darab befektetési jegy névértéke: 1Ft eFt
Kozzétett Netto Eves
Eszkozérték baszamolé

Hosszu lejarati bankbetétek 0 0
Ko 14 10
Ertékpapiroh 6488 024 6 497 568
Pénzeszkdzok 197 682 199 447
Aktiv idSbeli elhatérolasok 0 0
Szarmaztatott dgyletek ér kalonbdzete 41 -872
Eszkdz0k 6685 761 6 696 351
Kot égek 3 520 13233
Passziv elhatérolésok 13 842 2653
Netté eszkozérték / Sajat toke 6 668 598 6 680 485

Forg: 16vb jegyek "A" sorozat 3882 199 927

Forg 1 16v0 jegyek “C" sorozat 1393 968 682

Egy jegyre juté NEE "A" sorozat 1.261703

Egy jegyre juté NEE "C" sorozat 1,270053
Forg: 16vd jegyek (db) (T) 5276 168 609
Nettd eszkozérték / Sajat toke (T) 6 680 465

4. Ertékpapirok és azok SrtékkUldnbdzetének részietozése:
Ertékpapirok és azok értékkilnbbzetének részietezése 2020.12.31-én
eFt
Megnevezés Darab Beszerzésl Kamat Arfolyam kiiténbdzet Piaci érték
érték deviza papir

2023/A 7048 82 249 440 0 -1080 81 599
2025/8 96 000 1136 509 27629 0 8114 1172 262
2027/A 150 000 1591 708 8137 0 53 701 1 653 544
2030/A 50 000 515 620 5486 0 27121 548 207
|Allamkstvények: 3326 084 41672 0 87 848 3 455 602
Alteo 2022111 8520 75756 0 0 46680 80 418
Cordia Intem. 4% 7/11/26 2 93 884 603 0 3 545 98 032
MOL 1.5% 08/10/2027 168 000 60 239 212 561 2443 63 455
OTP 2875% 15/07/2029 275 000 89 048 1337 11344 1956 103 685
Turkiye is Bankasi 5.5% 04/21/2022 200 000 53234 627 7391 -262 60 990
ing 4% 11/07/22 366 119 203 2533 14 878 2101 138 715
ktvénye) 491 384 5312 34174 14 443 545 293
ALTEO | 136 712 79122 0 0 48 020 127 142
Belfldi ré L 79122 0 0 48 020 127 142
{Erste Group Bank | 17 000 103 476 0 5 847 45 485 154 808
Killfoldi részvények: 103 476 0 5 847 45 485 164 808
FJ21NFO1 | 30 089 363 388 11 607 0 -45 451 329 544
|Jelzdlog kotvények: 363 388 11 607 0 48 451 320 544
Biggeorge 20 755 000 75 500 0 0 7439 82 939
Finex Opti 1 221833 207 998 0 0 23 152 231 150
Amundi Funds Emerg Markets Z 1187 348 804 0 8583 24 133 381 520
iShares MSC| Em.ESG Optim.ETF 38 700 375764 0 -18 328 125 661 483 099
Nordea 1 - Emerg.Stars Eq Fund 9381 537773 0 -10 490 64 616 591 899
|Wisdom Tree WTI Crude Oil 90 000 75 602 0 -11 674 50 642 114 570
B é M 1621 441 0 -31 907 296 643 1885177
E papirok 6984 875 58 591 8114 445 986 6 497 566




Ertékpapirok és azok értékkilonbbzetének részletezése 2019.12.31-én

eFt
Megnevezés Darab Beszerzési Kamat Arfolyam killénb#zet Piact érték
érték deviza papir

2023/A 33 548 392 032 2095 0 14 879 409 006
20258 131 000 1522 035 37 703 0 98 781 1 658 519
Allamkétvények: 1914 067 39 798 ] 113 660 2 067 626
D200429 42779] 426 976| 535| of 265| 427776
|Diszkont Arjegyek: 426 976 535 0 285 427 778
Alteo 20201 37 298 383 168 4267 0 20 417 387 852
Alteo 2022/ 8 520 75756 0 0 1620 77 378
Cordia Intem. 4% 7/11726 2 93 884 603 0 2704 97 191
ISCTR 5.5 04721722 656 000 174 607 2038 22 497 -871 198 271
QTP 2.875% 15/07/2029 275 000 89 048 1207 1658 2 806 94719
0 4% 11/07/22 366 119203 2287 1945 633 124 068
Yapi Kredi Bank 5.75% 24/02/2022 650 000 169 540 3855 24 563 881 198 839
Vallalati kstvények: 1086 206 14 257 50 663 28 190 1 178 316
ALTEO 136 712 79122 0 0 36 263 115 385
Magyar Telekom 155 000 65 498 0 0 3632 69 130
MOL TORZS 86 607 262 070 0 0 -7 445 254 625
oTP 4105 39776 0 0 23 565 63 341
RICHTER G. TORZS 34 150 170 468 0 0 48 604 219 072
Belféldi részvények: 618 934 0 0 104 619 721 653
Bank Pekao 7 920 62 790 0 1798 -2 860 61728
BRD-Groupe Soc.Gen.Romanian B 123 548 106 060 0 3403 41 002 150 465
Cesky Telekom 83 337 275917 0 13 047 -35 258 253 708
GE Money Bank 136 868 131448 0 10327 9582 151 355
OMV Ag 9487 144 612 0 159 12262 157 033
PZU 36777 104 181 0 707 9339 114 227
RBI (Raiffeisen Bank Intem.} 15 349 129 807 0 2512 -18 731 113 588
Sberbank of Russia 24 065 104 494 ) 1226 10 887 116 607
Tallinna Sadam 61718 33 291 0 1620 5581 40 492
Wizz Air | 7701 74 306 0 6 805 35117 116 328
Kilifoidi részvények: 1168 804 0 41 704 66 921 1 275 529
FJ20NFO1 96 817 1153039 57 504 0 -165 038 1 045 507
FJ21NFO1 30 089 363 388 11 607 0 -28 173 346 822
Jelzdlog k & 1516 427 69 111 0 -193 209 1392329
Biggeorge 20 755 000 75 500 0 0 -341 75 159
Finex Optimum 1 221833 207 998 0 0 5 849 213 847
Amundi Funds Emerg Markets 2 1973 593 217 0 8317 11544 §96 444
Lyxor ibex 35 Ucits ETF 6 687 201 565 0 280! 6089 207 934
Lyxor Msci Greece Ucits ETF 361 522 108 364 0 1882 16 840 127 186
SPDR S&P 500 ETF 982 65 504 0 5759 21805 93 158
Vanguard Emerg. Markets 12 602 140 785 0 8 305 16 086 165 176
B ési jegyek: 1393023 0 7 809 77 872 1478 904
Ertékpapirok ml | 8 119 637| 123 701 100 276 198 418| 8 541 932|




5. Az Alapra kibocséatott befektetési jegyek darabszdménak véltozésa:

Ev Hénap Nyité Kibocsta &ita 2aré
db db db db
2012 0 9 436 460 807 772 433 326, 8 664 027 281
2013. 8 664 027 281 22 514 785 328 6 372 294 020! 24 806 518 589
2014. 24 806 518 589 18 521 694 860 7 842 634 258 35 485 579 193]
2016 35 485 579 193 5 838 098 152 16 514 209 807 24 809 467 538
2016 24 809 467 538 3621 478 203 16 275 426 145 12 155 519 5986
2017 12 155 519 596 4 904 203 401 3 084 450 890, 13975 272 007
2018 13 975 272 007 2276 339 888, 3 569 303 000 12682 308 895
2019. 12 682 308 895 147 623 770 5 340 325 719 7 489 606 946
2020 Januér 7 489 606 948! 24 420 580 269 809 164 7244 118372
Februér 7244 118372 10 027 620 661 131 837 8593 014 155
Maércius 6593014 155 3912433 459 954 904 6 126 971684
Aprilis 6 126 971 684 7723 268 84 980 421 6049 714 531
Méjus 6049 714 531 6049 212 57 157 203 5998 606 540
Junius 5 998 606 540, 6343208 59 952 956 5 844 996 792
Julius 5944 996 792 5304 423 89 330 195 5880 971 020
Augusztus 5860 971 020 2971355 102275 891 5761 666 484
b 5761666 484 11 423 548 97 450 235 5675 839 797
Oktéber 5675639 797 2969619 155 189 000 5523 430 418
November 5523 430 416 3770918 119 191 284 5408 010 050
December 5 408 010 050 3277 381 135 118 802 5276 168 609|
Minddsszesen az Alap indulaséatél: 87348897 764| 62072729 155
6. ld6beli elhatarolasok:
Az aktlv idSbeli elhatédroldsok alakulésa: oFt
2019. 2020.
[kamatkovetelés 15 0
(<) 115 0
Ap fv id8beli eth dsok alakuldsa: eft
2019. 2020.
MNB dij 623 591
Alapkezelés 0 0
L 0 565
Bankkoltség 0 16
Forg! 0 849
Kanyvvizsgélati dij 596 632
[+ 1218 2683
7. Pénzligyi miveletekbd| szarmazé eredmény részlotezése (eFt-ban): 2019. 2020.
Entékpapir eladas ar 627 103 488 098
Deviza érfolyamnyereség 25 887 36 853
Ertékpapirok kapott kamata 297 17 307 142
Ertékpapirok vételaréban foglait kamat 0 -29 304
Ogylet arfolyamnyereség: 30333 14753
Kapott osztalék 151 028 6354
Banki lekotések kamatai 248 418
Kapott visszavdltasi jutalék 427 0
Egyéb pénzlgyi bevétel 1147 710
Pénzilgyl miiveletek bevételel 1134090 825 024
Ertékpapir eladés érfoly é 212600 440 048
Deviza arfolyamveszteség 63 998 88 994
Sz tt Ggylet arfoly 159 733 320 987
Fizetett kamat 0 571
Pénzigyt maveletek raforditasai 436 331 850 598



8. Sajat t6ke mozgéstabla:

adatok eFt-ban

9. Az Alap részére igénybe vett hitel feltételei:

Kétésdatum
2020.09.28

Az Alap a targyidoszakban a fenti Ft hitele:

2020-ban a folyé

| Nyité egyenleg | Novekedés |  Csbkkenés ZArd ni

[indulé toke vaitozasa: | 7489 807 of 2213 438 5 276 169
Tékendvekmény valtozdsanak

Jegyforgalmazas

ériékkilonbozete: -1833 709 0 543 819 -2377 528
Er i kalonbozet. 450 846 61373 0 512 019
[Eredménytartalék: | 3426 446 0 156 641 3 269 805
T6k 5 2 043 383 61373 700 460 1 404 296
Sajit t6ke 8sszesen: | 9 532 890 61373 2913 898 6680 465

Lejarat Partner Osszeg Devizanem Kamat Kamattsszeg (Ft)
2020.09.30 UniCredit § 000 000 HUF 1,13% 314

6d6 kamatterhelések:

Détum
2020.12.31
2020.12.31
2020.12.31
2020.12.31
2020.09.30
2020.09.30
2020.09.30
2020.09.30
2020.06.30
2020.06.30
2020.06.30
202003 31

p

Osszeg Devizanem
126,37 uspD
0,58 EUR
0,94 CZK
0,08 PLN
342,75 uso
0,08 PLN
0,94 CZK
18,71 EUR
0,01 PLN
4,47 EUR
1259,56 usD
26,22 EUR

10. Szdrmazékos ligyletek eredményre gyakorolt hatasa:

Devizaforward Ogyletek targyévben realizalt eredménye

Lezért Ggyletek:

Mavelettipus

FX forward eladési pozicié nytisa
FX forward eladési pozicié nytasa
FX forward eladasi pozicio nyitésa
FX forward eladési pozicié nyitésa
FX torward eladasi pozici6 nyitasa
FX farward eladés: pozicié nytésa
FX forward elad4si pozicié nyitdsa

Nyitott Ugylet értékelése:
Mdvelettipus

FX forward eladasi pozicié nytasa

Forward
Nyitds ddtuma datum
20191129 2020.03.03
20191129 2020 03.03
20191128 202004 03
2020 02.07 2020.04 03
20191129 2020.04 03
202002 13 202008 18
20200213 202008 18
Forward
Nyitas détuma datum
2020 10.07 2021 1008

Zirds dituma

Mennyiség

20200227
20200227
20200227
20200304
202003 31
2020.03 12
2020.03.04

167 000

Mennyiség

610 000
1418 000
1686 000

560 000
1031000

550 000
1400 000

Eszkdz

EURMUF

n kivill folyoszamiahitelt is igénybe vett. A kamat mértéke USD esetében LIBOR1W -50 bp, EUR esetében 0,4%

Eszkoéz
EURMUF 334,0600
EURMUF 3343300
USDHUF 301.2800
USD/HUF 308.5600
USDMHUF 301,1500
EURMUF 339,3300
USDHUF 309,1500
2020/12/31] érték
Kotési drfolyam (HUF)

3647 671841

339.0600
339,1600
308,9200
301,5400
329,0000
3422000
301.4200

Kotasi rfolyam  Z4rasi irfolyam  Eredményhatés (Ft)

-3 050 000
-6 848 940
-12 881 040
3931200
-28 713 350
-1578 500
10 822 000



14. Az Uzleti évben elszdmolt kbitségek:

2019. 2020.
oFt 01.01-12.31. 01.01-12.31.
Alap 16i dij 168 610 105 804
Sikerdi) 165 914 814
1 18i dij 12 152 7424
Forgalmaz4si koltség 6076 3712
MNB !felﬂgxeleﬁ) dij 3037 2556
Kanyvvizsgél 885 917
Kazzététel, reklém ] 0
Brokeri |t 4248 3740
Bankkoltség 116 116
Egyéb koltség 692 368
Kditségek 381 710 125 451
12, Portf6li6 jelentés:
Alapadatok:
Alap lajstromszdma: 1111-492
Alapkezeld neve. AMUNDI Befektetési Alapkezeld Zrt.
Letétkezeld neve: UniCredit Bank Hungary 2rt.
Forint
Netté Eszkdzérték szdmitas tip 2019. 2020.
Targynap (T). 2019.12.31. 2020.12.31
Sajét toke: 9532890239| 6680 464 005
E re juto NEE az éves beszamolé alapjan: 1,272829 1,266158
D: am: 7 489606 946] 5276 168 609
A thrgynapi netté eszkdzérték meghatdrozésa: 2019. 2020.
1. KOTELEZETTSEGEK Osszeg % Osszeg %
1. Hiteld any: idd 0! 0,00 0 0,00
2. Egyéb kot égek és arolt kbitségek: 181 893 100,00 15 886 100,00
Alap 10i dij miatt 177 205 97,42 8912 56,10
L 18i dij miatt 816 0.45 565 3,56
Bi: yosi dij miatt 0 0,00 0 0,00
Forgalmi ktg. miatt 1257 0,69 849 5,34
i ktg. miatt 0 0,00 0 0,00
Reklam ktg. miatt 0 0,00 0 0,00
Koltségké egyéb tétel miatt 1234 0,68 1240 7.81
Egyéb - nem koitség alapu - G 1381 0,76 4320 27,19
1/3. Céltartalékok: 0 0,00 L] 0,00
/4. Egyéb passziv idGbell Arold 0 0,00 0 0,00
Kat égel 181 893 100,00 15 888 100,00
eFt
2019.12.31. 2020.12.31.
1. ESZKOZOK % Osszeg %
it/1. Folyé la, készpénz (& ) 1116 624 11,49 199 447 2,98
Unicredit HUF 249 031 2,56 57 587 0,86
s Unicredit deviza bankszamiak 867 593 8,93 141 860 2,12
2. Egyéb lés (& ) 27 9681 0,28 10 0,00
Kovetelé: o 27 508 0,28 Q 0,00
Kovetelés jard oszialékbé! 455 0,00 0 0,00
: Kovetelés befjegy forgalmazasbél 4 0,00 10 0,00
1/3.1. Max. 3 ho lekotési (5 ) 0 0,00 0 0,00
il/3.2. 3 hénapnél b lek6tésd (6 ) o 0,00 [ 0,00
/4. Ertékpapirok (5sszes): Devizanem 8 541 932 87,94 6 497 566 97,03
I74.1. Allampapirok (6 ) 2 495 301 25,68 3 455 602 51,61
11/4.1.1. Kdtvények (& ) 2087 525 21,28 3466 602 51,61
202%A HUF 409 008 4.21 81589 1,22
2025/8 HUF 1658 519 17,07 1172252 17,51
2027/A HUF 0 0,00 1653 544 24,69
2030/A HUF 0 0,00 548 207 8,19




2019.12.31. 2020.12.31.

114.4.2. Kincstarjegyek (8 ) 427776 4,40 (U 0,00
D200429 HUF 427 778 4,40 0 0,00
1/4.1.3. Egyéb jegybankképes ép. (& ) 9 0,00 0 9,00
11/4.1.4. Klféidi dllampapirok (8 ) 0 0,00 0 0,00
/4.2. Gazdilkodéi és egyéb b yt megt. ép.: 1178 31€ 12,13 545 293 8,14
1/4.2.1. T6zsdé {6 0 0,00 0 0,00
114.2.2. Kaifsldi kdtvények (5 ) 1178 318 12,13 545 293 8,14
Alteo 20201 HUF 387 852 3,99 0 0,00
Alteo 2022/ HUF 77376 0,80 80416 1,20
Cordia Intem. 4% 7/11/28 HUF 97 191 1,00 98 032 1.48
ISCTR 5.5 0472122 uspD 198 271 2,04 0 0,00
MOL 1.5% 08/10/2027 uso 0 0,00 83 455 0,95
OTP 2.875% 15/07/2029 EUR 94 719 097 103 685 1,55
Turkiye is i 5.5% 0472172022 EUR 0 0,00 60 930 0,91
gholding 4% 11/07/22 EUR 124 088 1,28 138 715 2,07
Yapi Kredi Bank 5.75% 24/02/2022 Uso 198 839 2,05 0 0,00
114.2.3. T6zsdén kivilli (8 ) 0 0,00 0 0,00
1/4.3. Részvények (8 ) 1997 082 20,58 281 950 4,21
1/4.3.1. T6zsdé ({2 721 583 7,43 127 142 1,80
ALTEO HUF 115 385 1,19 127 142 1,90
Magyar Telekom HUF 69 130 0,71 [ 0,00
MOL TORZS HUF 254 625 2,62 0 0,00
OTP HUF 63 341 0.65 0 0,00
RICHTER G. TORZS HUF 219072 2,28 0 0,00
1/4.3.2. KOitstd] részvények (6 ) 1275 629 13,15 154 808 2,31
Bank Pekao PLN 61728 0,64 0 0,00
BRD-Groupe Soc.Gen.Romanian Bank RON 150 465 1,55 0 0,00
Cesky Telekom CZK 253 708 2,61 0 0,00
Erste Group Bank EUR 0 0.00 154 808 2,31
GE Money Bank CZK 151 355 1,56 0 0,00
OMV Ag. EUR 157 033 1,62 0! 0,00
PZU PLN 114 227 1,18 0 0,00
RBI (Raiffeisen Bank intern.) EUR 113 588 1.47 0 0,00
Sberbank of Russia usb 116 607 1,20 0 0.00
Tallinna Sadam EUR 40 492 0,42 0 0,00
Wizz Air b 0! GepP 116 328 1,20 0 0,00
1/4.3.3. T én kivili (0 ) 0 0,00 0 0,00
1/4.4. Jelzhloglevelek (8 ) 1392 328 14,33 320 544 4,92
1/4.4.4. Tozsdére [(: 1392 329 14,33 329 544/ 4,92
FJ20NF01 HUF 1045 507 10,76 0 0,00
FJ21NFO1 HUF 346 822 3,57 329 544 4,92
1/4.4.2. T62sdén kivall (8 0 0,00 0 0,00
/4.5, ési jegyek (8 1478 904 16,22 1888177 28,16
1/4.5.1. T6z8dé [{ 1478 904 16,22 18865177 28,15
Biggeorge 20 HUF 75 159 077 82 939 1,24
Finex Opti 1 HUF 213 847 2,20 231 150 3,45
Amundi Funds Emerg.Markets Z UsD 596 444 6,14 381 520 5,70
iShares MSCI Em.ESG Optim.ETF usp 0 0,00 483 099 7.21
Lyxor Ibex 35 Ucits ETF EUR 207 934 2,14 0 0,00
Lyxor Msci Greece Ucits ETF EUR 127 186 1,31 0 0,00
Nordea 1 - Emerg.Stars Eq.Fund usD 0 0,00 591 899 8,84
SPDR S&P 500 ETF Uso 93 158 0,96 0 0,00
VANGUARD EMERING MARKETS uUsD 165176 1.70 0 0,00
Wisdom Tree WTI Crude Oil Uso 0 0,00 114 570 1,71
11/4.5.2. T6zsdén kivilli (8 0 0,00 0 0,00
1/4.6. Karpotlasi jegy (8sszes) 0 0,00 [] 0,00
1/§. Aktiv idSbell ésok (0 ) 116 0,00 0 0,00
5 Jaro kamat 115 0,00 0 0,00
/6. SzArmaztatott Ogyletek é lési k(ildnbdzet 28 261 0,20 872 -0,01
Bk 9714 883 100,00 6 696 351 100,00




10¢

13. Cash flow alakulésa 2019-2020. években adatok eFt-ban
2019. 2020.

). Miikddési cash flow -13706 -608 077
1. Targyévi eredmény (kapott hozamok nélkdl) -144 819 -470 136
2 értékvesztés és vi 4 1] 0
4. Elszamolt értékelési kildnbdzet 407 885 61373
5. Céltartalékképzés és felhaszndlas kalonbozete 0 0
7 E . ssek ér L v 0 0
8 k dilomany 0 0
9.1. Kovetelések véltozésa -23 824 27 951
92 E irok i KO0 ek véitozdsa -375 261 -90 296

10. Rovid lejarati kotelezettségek allomanyvéltozasa 177 444 -167 441

12. Aktiv iddbeli elhatarolasok alloményvéltozasa -115 115

13. Passziv idbeli elhatarolasok dllomanyvaitozasa £ -22 391 1434

agyletek i kalo L 4 -32624 28923

I, B ¢ ékenységbs| szérmazo p Sz-véltozd 5441 494 2 448 187

17. Ertékpapirok beszerzése - -7 000 534 -7 320649

18, Ertékpapirok elad4sa, bevaltdsa + 11 993 082 9 455 311

19. Kapott hozamok + 448 948 313495

. Pénzligyl kb6l szél 6 pé kb A -6 381 148 -2 757 257

20. Befektetési jegy kibocsatasa + 181889 109 499

22, i jogy vi arldsa - -6 563035 -2 866 756

23. Befektetési jegyek utan fizetett hozamok - 0 0

Pénzeszkt28k véltozdsa -953 367 -8917 177

14. T6ke- 68 hozamvédelem

Az Alap esetében a Kbftv. 32.§ (1) ésében megt rendelkezés alapjén a Kbftv. 25.§ (1) bekezdésének megfeleld a toke, illetve a hozam megévasa 6 ia (toke-, illetve
hozamgarancia), illetve a Kbftv. 25§ (2) bekezdésében meghatérozott a toke megévasara, illetve a vonatkozd (tdke- illetve hozamvédelem) igéret nem all fenn
Ennek megfelelden az Alapkezeld 4ltal a befektetési alap befekietési jegyei utan, a hozamra és a toke megovasara tett igéret értéke nulla

BUDAPEST, 2021. mércius 31. M(M / W

Amundi Befektetési Alapkezeld ‘
7 artkorden Mikodd Részvénytarsasag
1011 Budapest, Fo u. 14.
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Amundi Regatta Plusz Abszolut Hozamu Alap Uzleti jelentés — 2020.

I. Amundi Regatta Plusz Abszolut Hozamu Alap befektetési politikajanak leirasa

A befektetési politika rovid attekintése a teljesség igénye nélkal:

Az Alap befektetési célja: legalabb 3 éves id6tavon a hazai pénzpiaci hozamok feletti
t6kendvekmény elérése koézepesnél alacsonyabb kockazatvallalas mellett. Az Alap a
befektetési céljanak elérése érdekében n. abszolit hozam stratégiat folytat. Ennek
keretében az Alapkezeld a befektetések oOsszetételet egy rendkivil széles, tébb
eszkozosztalyt és gyakorlatiiag minden régiét magaba foglalé befektetési palettarél
alakithatja ki: a portfélioban a pénz- és kétvénypiaci eszkdzokon kivll részvénypiaci
eszkdzok, aru- és ingatlanpiaci befektetések, devizak, valamint szarmaztatott eszkdzok
is lehetnek, regionalis megkoétések nélkiil. Az abszolut hozam megkozelités jegyében a
kockazatos poziciok felvételére a mindenkori gazdasagi és piaci varakozasok
fuggvényében keril sor.

Il. M6gottes piaci folyamatok attekintése

Makrogazdasagi és kotvénypiaci helyzet

2020 makrogazdasagi és piaci fejleményeit egyontetien a koronavirus-jarvany
dominalta. Habar a kézép-kinai Vuhanbél indult fertézést februar kozepéig leginkabb
Kina-specifikus kockazatként tartottdk szamon, ezt koévetden sorra Gjabbnal ujabb
gocpontok utotték fel a fejik, elészor Azsiaban és Nyugat-Eurépaban, majd idével az
Egyestuilt Allamokban. Marcius végéig a vilag csaknem minden orszagaban megjelent a
jarvany, kozel 900 ezer megbetegedést okozva, ami janiusra a 10 milliét, szeptemberre
a 34 milliot, az év végére pedig mar a 83 milliét is meghaladta.

Kina a szigoru karanténintézkedéseknek készénhetSen viszonylag gyorsan elfojtotta, és
alapvetéen azéta is kordaban tartia a koronavirus terjedését. Szintén hatékony
jarvanykezelés jellemezte a Tavol-Kelet (Dél-Korea, Vietnam) és a csendes-6ceani
térség (Ausztralia, Uj-Zéland) szamos orszagat. Habar idovel a bezarkdzas utjat
valaszto Eurépa és Egyesiilt Allamok is megfékezte a tavaszi hullamot, a jarvany
masodik hullama még decemberre sem csengett le. Emiatt el6bb tébb orszagban is
kénytelenek voltak felfiiggeszteni a gazdasagi gjranyitas folyamatat, majd UGjfent
szigoritasokat kellett eszk6zoIni. Mindekézben komoly aggodalomra ad okot, hogy az év
végén joval leterheltebbek az egészségugyi ellatérendszerek, mint néhany hénapja,
raadasul még egy Uj, 70%-kal fertézbb koronavirus torzs is felbukkant Nagy-
Britanniaban. A legfrissebb fejlemények tehat nagyban gatoljak a vilaggazdasag
fellélegzését és a névekedés megindulasat.
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Koronavirus elleni vakcinaval beoltott személyek szama
a vilagon 2020. december 31-én (millio f6)

Ujonnan regisztralt napi koronavirus esetek szama
(7-napos mozgoatlag)
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Forrds ECDC Bloombery. Amiundt

Nem véletlen, hogy kiemelt figyelem o6vezte a vakcinafejlesztésekkel kapcsolatos
fejleményeket, hiszen Ugy fest, majd a torténelem valaha volt legnagyobb oltasi
programja hozhatja el a vart attorést, és csak az ugynevezett nyajimmunitas elérését
kévetden térhet vissza minden a ,régi, normalis” kerékvagasba. Eppen ezért jokora
optimizmusra adhat okot, hogy a Pfizer és a BioNTech kdzosen fejlesztett vakcinaja - a
nyugati vilagban elséként - mar decemberben megkapta az amerikai és eurdpai
hatésagok engedélyét, igy elkezdédhetett a tdmeges oltas. Sét, azoéta az USA-ban a
Moderna, mig az Egyesiilt Kiralysagban az AstraZeneca-Oxfordi Egyetem oltdanyaga is
z6ld utat kapott. Habar Oroszorszag és Kina mar honapok ota rendelkezett
engedélyezett, sajat fejlesztésti vakcinaval, amivel embereket oltanak, de ezek egyelére
csak a sajat orszagukban kaptak jovahagyast, még a klinikai vizsgalatok lezarulta el6tt.
Az, hogy mar létezik hatékony és biztonsagos vakcina, csak az elsd lépés, a kovetkezd
szilk keresztmetszetet a gyartoi kapacitasok és a logisztika jelentheti. A Pfizer 2021
végéig 1,3 milliard, a Moderna 500 millié, az AstraZeneca pedig tovabbi 1,3 milliard
oltbanyag leszallitasat tervezi 2021-re. Mindez azt jelenti, hogy hénapokig, de akar
évekig is elhlzédhat, mire a vilag minden pontjara eljut a védoboltas. Sét, egyes
becslések szerint lesznek a vilagnak olyan szegletei (foként fejlédd orszagok) is, ahova
majd csak 2023-ban, vagy 2024-ben juthat el a segitség. A Bloomberg adatbazisa
szerint december végéig mar tébb mint 10 milli6 ember oltasara kerlit sor globalisan a
kilbnb®zé koronavirus elleni vakcinakkal. E téren lzrael alit a legjobban, ahol mar
csaknem 1 milli6 embert oltottak be, ezzel pedig a vilagon elséként sikerult elérnie a
10%-o0s atoltottsagot, mikozben a legtébb oltast levezényld USA és Kina esetében
ugyanez az arany ,csupan” 1,1%, illetve 0,3% volt az év végen.

A jarvany a globalis makrogazdasagi kérnyezetet is dominalta. Mig az év elsé felében —
féként a szigoru kijarasi korlatozasok idészakaban — vilagszerte drasztikusan visszaesett
a gazdasagi teljesitmény, a harmadik és negyedik negyedév mar a bizakodas és a
regeneralédas jegyében telt.

A hirtelen gazdasagi fékezésnek (és az arupiaci arfolyam-csokkenésnek) kdszénhetoen
az inflaciés nyomas az év elsé felében vilagszerte enyhiiit. A masodik félévi yjraindulas
idészakaban regionalisan jelentés eltéréseket tapasztalhattunk: a fejlett gazdasagok
kéziil az USA-ban feltamadt az inflacié, mig Eurépaban és Japanban az ardinamikaban
egyelére nem latszik az élénkilés.
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A jarvany miatti hirtelen fékezés a kormanyok és a jegybankok részérdl vilagszerte
rendkivil gyors és drasztikus reakciokat szilt. A kormanyok jelentés része korabban
soha sem latott mértéki koltségvetési lazitast jelentett be. Kiemelendd Németorszag,
ahol a korabbi évekre/évtizedekre jellemzé viszonylagos fiskalis szigor utan a kormany

igen bator kéltségvetési élénkitésre szanta el magat.
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A jegybankok is telies gézzel igyekeztek segiteni a jarvany miatti visszaesés
tompitasaban. A nulla kézeli kamatszintek miatt korlatozott mozgastérrel rendelkezd
kézponti bankok leginkabb az eszkozvasarlasi programok erdsitésével (vagyis
mérlegfédsszegiik bovitésével) probaltak ellensGlyozni a recesszids veszelyt.
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Iranyadé jegybanki kamatok (%)
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A hirtelen gazdasagi leallas a fejlett kétvénypiacokon kezdetben latvanyos hozamesést
eredményezett. A jegybankok részérdl jelentkezd erdteljes lazitasi elkotelezettségnek
készonhetéen az év masodik felében is viszonylag horgonyzottak maradtak a
kotvényhozamok, még az USA-ban (ahol érdemben emelkedtek az inflacids
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varakozasok) is visszafogott volt a hozamemelkedés. Ez annak fényében kuldndsen
szép eredmény, hogy az ériasi méret koltségvetési lazitasok miatt az adossagszintek
vilagszerte megugrottak.

Fejlett piaci kotvényhozamok
35 (10 éves allampapirok, %)
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A fejlédé kétvénypiacokon az elso felév visszavonul6jat kdvetden az év masodik felére
visszatértek a befektetok. A kockazati étvagy fokozatos erésodésének kdszoénhetben
ismét kedveltté valtak a fejlédd piaci eszkdzok.

Feltérekvé piaci kotvényalapokba iranyulé tékearamias
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] son EM Flows (Equity+Bond)

mm Equity s Bond —— EMFlows

Mar-2020 Apr-2020 Jun-2020 Jul-2020 Sep-2020 0Oct-2020 Nov-2020 Jan-2021
Forréas: EFPR, Barclays



Amundi Regatta Plusz Abszolat Hozamu Alap Uzleti jelentés — 2020.

A koronavirus-jarvany Kézép-Eurépaban is alaposan atrajzolta a makrogazdasagi képet.
A térség allamai koézul a kilkereskedelmi szempontbél nyitottabb allamok (Csehorszag,
Magyarorszag, Szlovakia) kertiltek nehezebb helyzetbe, de a mozgasi korlatozasok
miatt a belsé piacok is komoly sérulést szenvedtek. Térséginkben ez okozta a masodik
negyedév brutalis GDP-visszaeséseit. A harmadik negyedévben az ujranyitasnak
készonhetéen gyors visszapattanast lathattunk, majd a negyedik negyedévben — a
jarvany masodik (és helyenként harmadik) hullamanak hatasara — a gazdasagi
teljesitmény regeneralodasa atmenetileg megtorpant. Az év egészét tekintve a
térségiinkben is drasztikus gazdasagi visszaeséseket lathattunk, annak ellenére, hogy a
koltségvetési élénkités a régid orszagai esetében is jelentds volt.
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A jarvany, illetve az olajarak beszakadasa a kozép-eurdpai orszagokban is atalakitotta
az inflaciés képet. A korabbi tulfiitottségi jelek enyhiiltek, a bér- és ardinamika a
térségink orszagaiban is lassult. A nyomott nemzetkdzi - és kilondsen az eurdpai -
inflaciés kornyezet is lefelé huzta az inflaciot a régidban.
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Fogyaszt6i arindex
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Magyarorszag azon kivételek kozé tartozott, ahol az inflaci6 — egészen a nyari
hénapokig — talzottan magas szinten volt. A juliusi és augusztusi felfelé mutatkoz6
meglepetések utan szeptembertél nalunk is csokkenésnek indult az inflacié. A jelentés
gazdasagi visszaesés ellenére a maginflaciés adatok még mindig a jegybanki 3%-o0s
célérték felett tartozkodtak.

5@ Hazai inflaciés alapmutatok (év/év valtozas, %)
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A régiés kotvényhozamokra tovabbra is érdemi hatést gyakorolt a nemzetkozi piaci
hangulat. Az elsé félév kilengései utdn az év masodik fele joval csendesebbnek
bizonyult. Az alacsony szinten horgonyzott nyugat-eurdpai kétvényhozamok a

térségiinkben is stabilizalé erével birtak.
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A hazai kétvénypiacra a nemzetkézi folyamatok mellett a helyi fejleményeknek is nagy
hatasuk volt. Az MNB tavasszal nehéz helyzetbe keriilt, hiszen a gazdasagi visszaesés
ellensulyozasa lazitast igényelt volna, a korabbi idészakban fenntartott rendkivil laza
monetaris politika, valamint a viszonylag magas inflacié és az ingatag forintarfolyam
miatt azonban nem sok mozgastere maradt a jegybanknak. A tavaszi piaci turbulencia
idészakban az MNB-nek a rovid kamatok megemeléséhez kellett folyamodnia, amivel

sikeriilt stabilizalni a forint arfolyamat.
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MNB-alapkamat és pénzpiaci hozamok (%)
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Az év kozepére a kilengések mérséklddtek, igy az MNB a kamatokon tudott egy keveset
lazitani. A hosszu hozamok terén ugyanakkor batrabban tudott fellépni a jegybank: a
kotvényvasarlasi  program  megerdsitésén  keresztul prébaita horgonyozni a
hozamszinteket a tavolabbi lejaratokon. Szikkség is volt a jegybanki beavatkozasra,
hiszen az idékézben jelentdsen megugrott koltségvetési hianynak koszénhetéen az
MNB vasarlasai nélkill a piac szamara nehezen felszivhat6 talkinalat alakult volna ki a
forintkdtvények piacan. A jegybanki beavatkozasnak is komoly szerepe volt abban, hogy
a kotvényhozamok itthon is viszonylag stabilak tudtak maradni.
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Allampapirpiaci arfolyam-indexek
(2019. december 31. = 100)
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A negyedik negyedév a hazai kétvénypiac szamara kifejezetten kedvezben alakult,
ennek koszénhetden az 6szi honapokig gyengébben muzsikalé ~magasabb
kamatkockazatu (azaz hosszabb atlagos futamidejd) kétvénybefektetések végill
Jehajraztak” a révid futamideji allampapirokat.

Even tuli Even belli MAX

futamidék futamidék (RMAX-| Composite
(MAX-index) index) Index
2020. |. negyedév -2,77% -0,37% -2,63%
2020. ll. negyedév 2,56% 0,55% 2,44%
2020. |li. negyedév -0,86% -0,14% -0,82%
2020. IV. negyedév 2,57% 0,37% 2,47%
12020. I-IV. negyedév | 1,41% 0,41% 1,37%

Forrés: AKK, Amundi

Hazai és regionalis részvények

Habar februarban még sikerilt megkézelitenie a 2019. decemberében felallitott
torténelmi csticsat a BUX-nak, ezt kovetden mar a hazai parkett sem tudta fuggetleniteni
magat a nemzetkézi eseményektdl. Amig novemberig alulteljesitett a hazai parkett a
nyugat-eurépai részvényekkel szemben, addig az ekkoriban kibontakozé rotacié komoly
lendilletet nyUjtott a BUX szamara. Osszességében még ez a fellangolas is kevesnek
bizonyult ahhoz, hogy a hazai index (-8,6%) ne teliesitsen alul a fejlett eurépai
részvénypiacokhoz képest tavaly.

11
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Tulajdonképpen egy hullamvasuthoz hasonlithatd az OTP tavalyi éve, a korabbi
térténelmi cstcs kézelébd! ugyanis egy honap leforgasa alatt lefelez6dott az arfolyam,
majd jétt egy 70%-os rali. Mindez a koronavirus-valsag szamlajara irhatd, ami miatt
korabban soha nem latott mérték( céltartalékolast kellett végrehaijtania, raadasul 2015
6ta elészor fordult eld, hogy veszteséges negyedévet zart voina a bank. Novemberben
aztan uj erdre kapott az OTP részvénye, ami egyrészt annak koszonhetd, hogy a
harmadik negyedévben mar szinte a valsag el6tti formajat hozta a pénzintézet, masrészt
a nemzetkdzi hangulat is sokat javult.

Marciusra a MOL arfolyama is megfelez6dott, majd j6tt a felpattanas, de ez idejekoran
kifulladt és egy tartés lecsorgas kovetkezett. Ennek eredményeképpen az arfolyam
oktober végére a marciusi mélypontokra sillyedt vissza. Ezt kvetéen azonban a piaci
hangulat javulasa egy rotaciét inditott el a ciklikusabb részvények felé, mint a MOL, vagy
az OTP. Azonban még az év végi rali is kevésnek bizonyult az OTP és a MOL szamara,
hiszen még igy is 13%-0s, illetve 26%-os lejtmenettel zartak az évet.

Alaposan meglepte a befektetOket a Magyar Telekom februari bejelentése, miszerint a
menedzsment a korabban megcélzott 27 forint helyett csupan 20 forint osztalékot
fizetne ki részvényenként. Bar ehhez még egy 5,2 milliard forintos (részvényenként
nagyjabél 5 forintos hatasu) sajat részvény vasarlasi program is kapcsolédott, a piaci
szereplok inkabb egy enyhén emelkedd osztalékpalyat, és egy konkrét osztalékpolitikat
vartak a Telekomtol. Emiatt egyébként a befektetok, mintha egy kicsit ki is abrandultak
volna a részvénybdl, amin még az sem nagyon tudott valtoztatni, hogy a vallalat j6l
reagalt a koronavirus-jarvany allitotta kihivasokra és alapvetben az arazasa is vonzé
szinteken forgott. Piaci varakozasok szerint valtozast a soron kovetkezd
frekvenciatender lezarasa eredményezhet, ezt kévetéen ugyanis hossz(l ideig nem
varhatd Gjabb aukci6 kiirasa, ami esetlegesen bdkez(ibb osztalékfizetést
eredményezhet. A vezeté hazai tavkoziési cég befektetéi szamara Gdvozitd hirként
szolgalhatott, hogy a Digi szereplése gyakorlatilag lehetetlenné valt - a palyazokkal
tamasztott kovetelmények miatt - az NMHH soron kévetkezo, 2021 elején tartand6
frekvenciaarverésén. Hasonlé okokbdl kifolydlag egyébként a tavasszal lezajlott 5G-s
frekvencia-arverésrdl is lemaradt a Digi, ami tulajdonképpen azt vetiti elére, hogy a
jovoben kisebb versennyel talalhatja szembe magat az Mtel a mobilpiacon. Az év
egészét tekintve az osztalékkal egyutt mintegy 10%-o0s veszteséget lehetett elkényvelni
a telekom papirral.

A Richter lett a pandémia nyertese a hazai parketten, miutan a blue-chipek kézil
egyediiliként tudott pozitiv teljesitményt felmutatni 2020-ban. Az év egészét nézve és az
osztalékot is figyelembe véve 17%-os hozamot lehetett elérni a gyogyszerpapirral. A
tarsasag korili optimizmus részben annak voit betudhat6, hogy negyedévrél negyedévre
kimagasl6, javarészt az elemzdi varakozasokat is felulmulé pénzugyi teljesitményrol
tudott beszamolni. Ebben kulcsszerepet jatszott a gyégyszerceg zaszloshajoja, a Vraylar
is, amelynek értékesitése idérél idére tjabb rekordokat déntégetett. Decemberben aztan
nagy bejelentést tett a Richter, miszerint megvasarolja a Johnson & Johnson egyik
leanyvallalatanak fontos fogamzasgatlo termékét, amelyet az Egyesiilt Allamokon kiviili
piacokon értékesithet majd a jovében. Az Evra markanevii fogamzasgatl6 tapasz fontos
lepés a vallalat életében, hiszen ezzel teliessé valt a fogamzasgétiasi alternativak
spektruma. Raadasul a tranzakcié nagyban tamogatja a Richtert taviati celjanak
elérésében, miszerint szeretne a legnagyobb négyogyaszati szereplévé vaini az eurdpai
piacon. A kedvezd fejleményeknek készénhetéen pedig Ujabb csucsot sikeriit
felallitania az arfolyamnak 7700 forint kbzelében.
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Kozel 60%-os emelkedés mellett kimagaslé teliesitményt nyujtott a VVaberer's
részvénye, amely el6szor ért el pozitiv teljesitményt 2017. juliusi tézsdei bevezetése ota.
Pedig az év elején is sotét felhdk gyllekeztek a cégnél: egyrészt a koronavirus
terjedésével kapcsolatos korlatozasok és az ellatasi lancokban bekovetkezett zavarok
miatt jelentés mértékben csokkentek a megrendelések, masrészt a WWaberer's
atalakulasat 2019 eleje 6ta vezényld Robert Ziegler is tavozott a vezérigazgatoi
poziciobdl. Ezt kovetden a tobbségi tulajdonos Mid Europa Partners sokadik eladasi
szandékanak kovetkeztében uj erére kapott az arfolyam. Oktoéberre mar az egyik vevd
személyére is fény derilt, a kockazatitoke tarsasag megallapodast koétott az Indotek
Csoporttal egy 24%-os részvénycsomag értékesitésérél. Raadasul a Mid Europa vételi
opciot biztositott a fennmaradéd 47,99%-os tulajdonrészére is, amit az Indotek iparagi
tapasztalattal rendelkezd szakmai befektetének tervezett tovabbadni. Decemberben
aztan ujabb befektetdk jelentek meg, koztik a korabbi nagytulajdonos Waberer Gyorgy,
aki 20%-os részesedést szerzett a fuvarozécegben.

A nyaron kipattant hatalmas, 80%-ot meghaladé ralinak készénhetden a CIG Pannodnia
bizonyult 2020-ban a BUX legjobban teljesité komponensének. Az emelkedés javarészt
a biztositénal indult atalakulassal hozhaté dsszefiiggésbe, aminek keretében levaltasra
kerlilt a vezetés, illetve az Opus tulajdonrésze is atkerlilt a - részben hasonl6 tulajdonosi
kérrel rendelkezd - Hungarikum Alkuszhoz. Utébbi tranzakcio jovahagyasa ugyanugy
novemberben tortént, mint ahogy az MKB bejelentése is, miszerint mégsem szakitjak
meg a kapcsolatot a CIG Pannéniaval.

BUX indextagok 2020. évi teljesitménye
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Forréas: Bloomberg

2 5%-0s csokkenés mellett alulteljesités jellemezte a regids CETOP indexet a fejlett
eurdpai részvénypiacot lefedé MSCI Europe 3,6%-os forintban mért emelkedésével
szemben. Az idészak soran komoly hatraltaté erének bizonyult a magyar és a lengyel
részvények gyengélkedése, amit csak részben tudott kompenzalni a roman eszkdzok
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kimagasl6 teljesitménye. A roman részvénypiac hatszele részben annak készdnhetd,
hogy szeptemberben bekeriilt a FTSE globalis- és fejlédd részvénypiacokat fel6leld
indexeibe, miutan az indexszolgaltaténal atkerilt a feltorekvé kategoriabol (frontier
market) a fejlédébe (emerging market).

A telies évet vizsgalva felilteljesités jellemezte a koronavirus altal kevésbé érintett
szektorokat, mint az IT, a tavkozlés és a gyogyszeripar. Kimondottan erds pénzugyi évet
zarhatnak a pandémias helyzet kézepette a régios gyogyszeripari részvények, ami
természetesen az arfolyamukban is megmutatkozik. Amig a Krka (+37,8%) 2008.
augusztusa 6ta nem latott szintekre emelkedett decemberben, addig a Richter (+16%) Gj
rekordot dontott ezidd alatt.

Az otthoni munkavégzés megugrasaval parhuzamosan a kiberbiztonsag teruletén is
megnovekedtek az igények, amibél az Avast (+18,9%) is megprobalt profitalni. Raadasul
az arfolyam szamara tovabbi lendiletet biztositott, hogy az elézetes piaci
varakozasokkal 6sszhangban a londoni bérze iranyadé indexébe, a FTSE 100-ba is
bekeriilt a részvény juniusban.

Mindekozben a lengyel jatékfejleszté CD Projekt egyelére korantsem szolgalt ra a
befekteték megelélegezett bizalmara, aminek kévetkeztében decemberben az arfolyam
egy hét leforgasa alatt csaknem lefelezédo6tt. Némi 6rom az uromben, hogy tébbszori
halogatas utan decemberben végre megjelent az elmuilt évek legjobban vart videdjatéka,
a Cyberpunk 2077, amely minden idék egyik leger6sebb eladasat produkalta, hiszen
csak elérendelve 8 milli6 példany kelt el beldle. Ennek ellenére a Cyberpunk 2077
valahogy nem egészen az lett, amit hosszi évekkel ezelGtt beharangoztak. Habar a
jaték PC-n, illetve Uj- és régi generacios konzolokon is megjelent, az utébbiakon
gyakorlatilag jatszhatatlan. Emiatt a menedzsment kénytelen volt tlzoltasba kezdeni,
ami a vételar visszatéritését jelenti azon jatékosok szamara, akik csalodtak a jatékban.
Bar a jaték minden fejlesztési koltsége mar a megjelenés masnapjan megtérilt, a
reputacios veszteséget igencsak nehéz lesz orvosolni. Sokaig ugy tint, hogy a CD
Projekt lehet az év egyik nagy nyertese, amely sokat profitalhat a korlatozé intézkedések
bevezetésébdl, ennek ellenére a részvényt inkabb nagy vesztesként lehet emlegetni,
amely versenytarsaival ellentétben gyakoriatilag ott zarta az évet, ahol nekifutott 2020-
nak.

Habar a telekom cégek miikoédése relative rezisztensnek mondhaté a pandémiaval
szemben, ennek ellenére a készilékértékesités és a roaming bevételek csdkkenése is
fajo pontnak bizonyult a szamukra. Osszeségében véve a Hrvatski Telekom és az 02
performalt jobban 10%-ot meghalad6é arfolyamemelkedés mellett, mig a Magyar
Telekom (-14,8%) lemaradonak bizonyult. Ez részben az osztalékpolitika hianyanak
tudhaté be, ami miatt a befekteték szkeptikusabba valtak a magyar tavkoziési céggel
kapcsolatban. A cseh O2 szamara kimondottan jol alakult az 5G aukcid, melyen
egyrészt a piaci varakozasokhoz képest joval olcsobban jutott Gjabb frekvenciakhoz,
masrészt az eredetileg tervezettel ellentétben egyetlen Gjabb szereplé sem vasarolt a
700 MHz-es spektrumbél. Ennek kovetkeztében pedig vélhetSen kisebb verseny elé
nézhet a jovében a mobilszolgaltatasok terén Csehorszagban.

Csaknem megduplazédott egy év leforgasa alatt a KGHM (+96,4%) arfolyama, ami a
gazdasagi aktivitas novekedésének, a pozitiv vakcinafejlemények és ezaltal a befektetok
vilaggazdasag talpra allasaval kapcsolatos optimizmusanak volt kdszénhetd. A lengyel
banyaipari tarsasag részvénye egyébként a CETOP legjobban teljesité komponense volt
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2020-ban, amennyiben nem vessziik figyelembe, az indexbe csak szeptemberben
csatlakozo Dino Polskat (+106,2%). A lengyel kiskereskedelmi érias arfolyama azonban
indextagsaga 6ta is tébb mint 20%-ot emelkedett. Raadasul a részvénynek nem csak a
CETOP-ba sikeriilt felvételt nyernie, hanem a 600 meghatarozoé - kis-, kozepes- és nagy
kapitalizaci6ju - europai céget tomorité Stoxx Europe 600 indexbe is.

Az év nagy részében az alacsony olajar és a nyomott finomitéi marzsok miatt
gyengélkedtek az olajipari cégek, de komoly eladéi nyomas helyez6détt a pénzugyi
szektorra is. Novemberben azonban a koronavirus-vakcinakkal kapcsolatos pozitiv
hireknek készonhetden beindult egy rotacié a ciklikusabb részvények felé, azaz a
befekteték érdeklédése a jarvany altal jobban sujtott iparagak felé tolodott el. Azonban
még az év végi rali is kevésnek bizonyult ahhoz, hogy a lemaradék ledolgozzak az
idékdzben felgyulemiett tetemes hatranyukat, és néhany kivételtl eltekintve rendre
kétszamjegy(i csokkenést szenvedtek el az olaj- és gazipari, valamint a pénziugyi szektor
képviseldi is.

CETOP indextagok 2020. évi teljesitménye (HUF)
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Nemzetkozi deviza- és részvénypiacok

2020-ban mar tavasszal uj torténelmi mélypontot allitott fel a forint az euréval szemben,
amikor is 369,59 forintot kellet adni egy euréért, majd ezt ésszel tébbszor megkozelitette
az arfolyam. A 362,6-os év végi zardar egyébkent azt jelenti, hogy tavaly 9,5%-ot
gyengilt az euré ellenében a hazai fizetéeszkoz. Ezzel pedig alulteljesité volt a
régioban, hiszen a lengyel zloty 6,7%-kal, a cseh korona pedig 3%-kal gyengllt az év
eleje Ota. Raadasul az utdbbi husz évben csak kétszer volt ennél nagyobb
forintgyengiilésre példa egy naptari évben, 2003-ban és 2011-ben egyarant tébb mint
10%-0s volt az esés mértéke. A 2020-as év legjobban teljesité devizaja az eurd volt,
mely kozel 9%-kal erésodott a dollarral szemben. Ennek kévetkeztében pedig a forint a
dollar ellenében csupan 0,6%-os gyengulést konyvelhetett el.
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Egyes devizék forinttal szembeni arfolyamvaltozasa

2019.12.31  2020.12.31 valtozas
296,9 0,59%
362,6 9,54%
406,1 3,76%

79,5 2,11%
13,8 6,22%
2871 5,64%

335,3 9,92%
Forras: Bloomberg

A kozel-keleti geopolitikai feszlltség kiélezédése okozta aggodalom gyorsan elillant a
piacokrol, miutan a varakozasokkal 6sszhangban januar 15-én megsziletett a részleges
kereskedelmi megallapodas az Egyesiilt Allamok és Kina kézott. A befektetdk azonban
nem orulhettek tal sokaig a kereskedelmi haboru f6 frontvonalan elért részsikernek,
hiszen egy U] - a SARS-hoz és MERS-hez hasonl6 - koronavirus-jarvany ttétte fel a fejét
a kozép-kinai Vuhanban. A virus terjedésével, valamint gazdasagi hatasaival
kapcsolatos félelmek erés6dése komoly nyugtalansagot okozott a piacokon. A 2019.
oktébere 6ta tarté részvénypiaci ralit kdvetéen januar végén ismét visszatert a volatilitas
a piacokra. Az ekkortajt Kina-specifikusnak vélt kockazat elsésorban még csak a fejléd6
piacokat helyezte nagyobb nyomas ala. Februar vége felé kbzeledve azonban a jarvany
globalis terjedésével parhuzamosan ismételten feler6sédtek a félelmek, ami rég nem
latott eladasi hulldmot generalt a tézsdéken. Raadasul a pesszimizmust tovabb
erbsitette, hogy a marciusban kitdrt az orosz-szaudi olajhabord mellett a WHO
pandémianak mindsitette az uj koronavirust. Eppen ezért oriasi jelentdséggel birt, hogy
a vilagon szinte mindenhol a jarvany gazdasagi hatasait ellensilyozandé fiskalis és
monetaris élénkitd intézkedéseket jelentettek be. Végil a fejlett piacokat reprezentalé
MSCI World és a fejlett térséget lefedd MSCI EM index is tébb mint 30%-ot zuhant
marciusi mélypontjaig egy hoénap leforgasa alatt. A lejtmenetet kdvetd befektetdi
optimizmust az UGjabb gazdasagélénkitdé Iépések mellett a fokozatos gazdasagi
Gjranyitassal, az egyes a javulas jeleit mutaté makrogazdasagi adatokkal, valamint a
potencialis COVID-19 elleni vakcinakkal kapcsolatos kedvezé fejlemények fitotték. A
romlé jarvanyhelyzet és a gazdasagi lezarasokkal kapcsolatos aggodalmak mellett az
idorél idére fellobband amerikai-kinai feszlltség miatt azonban korantsem délhettek
hatra a karosszékikben a piaci szerepl6k.

November elején aztan Gjabb felpattanas vette kezdetét a részvénypiacokon, ami
egyrészt az amerikai elndkvalasztas végkimenetelével, valamint az igéretes
vakcinahirekkel magyarazhaté. Igaz, az euforikus hangulat alapvetéen csak azt
kovetden bontakozott ki, mikor kiderilt, hogy az el6zetes varakozasokhoz képest sokkal
hatékonyabbnak bizonyult a Pfizer és a BioNTech koronavirus elleni vakcinajeléitie. A
fejleményekb6! azonban nem minden részvény tudott egyforman profitalni: a jarvannyal
szemben ellenallébb IT-szektor némiképp hattrébe szorult, mig az év korabbi felében
lemaradé ciklikusabb szektorok, mint az olaj- és gazipar, a bankszektor, vagy a légiipar
is Uj erére kapott hatalmas ralit produkalva. Osszességében véve az év végén egy
markans fordulat vette kezdetét a t6zsdéken: amig az elmult évtizedet a growth, azaz a
gyors névekedési potenciallal biré részvények dominaltak, addig a november-december
mar inkabb a value, azaz az értékalapt részvényekrél sz6lt. Habar a value részvények
kézel 20%-ot szarnyaltak két honapban alatt, még igy is csupan 0,4%-os névekedésre
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futotta 2020-ban az osztalékok figyelembevétele mellett, mikézben a growth ré&szvények
mintegy 34%-ot dragultak.

Az elsd félévvel szemben a masodik félév mar a fejlédé részvénypiacok
felulteljesitésérél szolt, amiben fontos szerepet jatszott a dollargyengulés. Ennek
koszénhetéen 2020-ban a fejlédé részvénypiacok - az osztalékokat is figyelembe véve -
18,5%-0s emelkedés mellett felllteljesitették a fejlett piacokat, melyek veégul 16,5%-os
novekedést értek el dollar alapon. A vaskos teliesitmények ellenére kockazati
faktorokban tovabbra sincs hiany, hiszen a koronavirus-jarvany esetleges felerésoédése,
a vakcina-disztribtici® sebessége, illetve a Georgiaban esedékes januari szenatusi
valasztasok még mindig komoly izgalmakat tartogatnak a befekteték szamara.

Kimondottan erés évet tudhatnak a hatuk mogott a tengerentuli részvényindexek, holott
a vilag leghosszabb ideig tarté bikapiacanak végét kdvetéen a valaha volt legrévidebb
medvepiaccal is szembe kellett nézniik a befektetéknek. A Nasdaq veégul 43,6%-ot
szarnyalt, mikézben a kis- és kozepes kapitalizaciéju cégek részvényeit tomoritd
Russell2000 18,4%-ot, az S&P500 pedig 16,3%-ot emelkedett. Nem véletlen a Nasdaq
markans felllteljesitése, hiszen a technoldgiai szektor volt a rali elsédleges hajtéereje,
miutan ez az iparag bizonyult a jarvany legfébb nyertesének a home office, illetve az
online vasarlas altalanos, szélesebb kér( elteriedésével. A befektetéi optimizmus
alappillérét alapvetbéen a Fed laza monetaris politkaja, valamint a meg els6
negyedévben elfogadott mintegy 2000 milliard dollaros - azaz az USA torténetének
legnagyobb - gazdasagi mentécsomagja képezte. Habar a Fed elnoke, Jerome Powell
ezt kovetden is szamos alkalommal jelezte, hogy tovabbi fiskalis stimulusra lenne
sziikség az amerikai gazdasag gyors talpra allitasahoz, ennek ellenére meg hénapokig
komoly bizonytalansag 6vezte az Ujabb koltségvetési élénkitdé csomag méretét és
indulasat. A demokrataknak és a republikdnusoknak hosszas egyeztetést kévetben
végul csak decemberre sikeriilt megallapodasra jutnia egy hozzavetéleg 900 milliard
dollaros - azaz az USA térténetének masodik legnagyobb - kéltségvetési élénkitésrol.
Gyakorlatilag mar az év elején vilagossa valt a piacok szamara, hogy ismét Donald
Trump képviselheti a republikanusokat a novemberi elntkvalasztason, miutan a
republikanus tdbbségii szenatus leszavazta az elndk ellen inditott alkotmanyos
vademelési eljarast (impeachment) és ezzel nem sikerilt megbuktatni a regnalé elndkot.
Ellenfele kilete sem varatott magara sokaig, hiszen a demokratak kozott lezajlott
nagyobb versengést kovetdéen Bernie Sanders még marciusban visszalépett az
elndkjeloltségért folyd kiizdelemtol, aminek kdszonhetéen a befektetok altal favorizalt
Joe Biden lett a demokratak jeléltje. Vélhetéen a valaha volt egyik legizgalmasabb
amerikai  elnokvalasztasanak lehettink  tandi  novemberben, melyet a
kozvéleménykutatasokban elérejelzettnél ugyan joval kiélezettebb csataban, de vegul
Joe Biden nyert meg. Habar a valasztas napjan atmenetileg még ugy tint, hogy a
felmérések - 2016-hoz hasonldan - ismét odriasit tévedtek és Donald Trump fog nyerni,
végll inkabb csak arrél volt sz6 (persze pontatlansag ezuttal is akadt), hogy lassabban
haladt a levélszavazatok 6sszeszamlalasa. Marpedig a szavazasnak ezt a formajat az
elézetes varakozasokkal 6sszhangban inkabb a demokrata szavazdk preferaltak. Joe
Biden végil 306 elektori szavazatot huzott be a szilkséges 270-nel szemben, mig
republikanus kihivoja, azaz a regnalé elndk 232 elektori szavazatot szerezett. Biden
megnyerte az elndkvalasztast, és a demokratak poziciok vesztésével ugyan, de
tobbségben maradhatnak a képviseldhazban is, valamint a szenatusban is demokrata
lett a tébbség.
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Biztatéan indult az év a fejlett europai bérzéken, aminek kdszénhetéen a német DAX
ujabb torténelmi csucsot allitott fel, mig a francia CAC 2007. juliusa 6ta nem latott
szinteken is megfordult. Ezt kévetéen azonban a koronavirus terjedésével kapcsolatos
aggodalmak miatt jokora nyomas helyezédétt az iranyaddé nyugat-eur6pai
részvényindexekre is. A koronavirus-jarvany gazdasagi hatasainak enyhitését szolgal6
fiskalis- &€s monetaris lazitas Eurépaban sem maradt el, ugyanakkor a kb6z0s eurdpai
mentbalap felallitasa j6 ideig elhuzédott. A Németorszag és Franciaorszag altal kozosen
javasolt 500 milliard eurds unids helyreallitasi alap ugyanakkor Uj er6t kélcsonzétt a
részvénypiacok szamara, raadasul a csomag mérete végul 750 milliard euréra duzzadt
az Europai Bizottsag javaslata alapjan. Ennek ellenére idérél idére komoly kétségek
meriltek fel azzal kapcsolatban, hogy sikeril-e idében elinditani a programot, amely a
koronavirus aital leginkabb sujtott régiokat és szektorokat segitené, azaz az olaszok és
spanyolok kapnak messze a legtdbb tamogatast. Eppen ezért oriasi elérelépésnek
szamitott, hogy decemberre sikeriilt elfogadni a 2021-27-es kéltségvetést, valamint a
hozza kapcsolédd korona-virus-jarvany okozta karok helyreallitasat celz6 750 milliard
eurés nagysagrendii alapot. Részben a késlekedésnek tudhaté be a nyugat-eur6pai
tézsdék lemaradasa 2020-ban. Az iranyadé részvényindexek koézul csupan a német
DAX (+3,5%) bizonyult ellenallébbnak, amelynek raadasul az év végén sikerllt ujabb
rekordot is dontenie. Ekdézben a pandémia eurdpai gocpontjaiként szamon tartott
orszagok benchmarkjai, mint az olasz FTSE/MIB (-5,4%), a francia CAC (-7,1%), vagy a
spanyol IBEX (-15,5%) egyarant negativ teljesitménnyel zartak a tavalyi évet.

Hosszas huzavona utan az Egyesiilt Kiralysag 47 évnyi tagsagot kévetéen januar 31-én
kilepett az EU-b6I, amikor is kezdetét vette a december 31-ig tarté atmeneti idészak.
Ennek az elsédleges célja az volt, hogy a szigetorszag és az uni¢ atfogd ketoldalu
szabadkereskedelmi megallapodast kothessen. A kilépés ellenére tovabbra is
kiemelkedd jelentdségli kockazati faktornak szamitott a Brexit, miutan a felek kozott
lefolytatott targyalasok sikertelensége akar egy megallapodas nélkuli Brexithez is
vezethetett volna, ami komoly gazdasagi karokat okozhatott volna a britek szamara.
Emiatt jokora nyomas helyez6détt a szigetorszag tézsdéjére, aminek kovetkezteben a
FTSE 14,3%-0s zuhanassal a legrosszabb évét zarta a 2008-as pénziigyi valsag oéta.
Eppen ezért oriasi jelentéséggel bir, hogy gyakorlatilag az utols6 pillanatban egyezség
sziletett az Egyesiilt Kirdlysag és az Eurdpai Unié jévébeni kapcsolatrendszerének
feltételeirdl. A megallapodas legfontosabb eleme a szabad kereskedelmi megallapodas,
vagyis az aruk és szolgaltatdsok szabad aramlasa tovabbra is biztositott lesz. Az év
végével tehat véget ért az atmeneti idoszak is és ezzel egyitt lezarult a Brexit folyamata,
melyet még 2016. juniusaban szavaztak meg a britek.

Azsia gazdasaga azonnal megremegett a koronavirus-jarvany miatt bevezetett korlatozé
intézkedések kovetkeztében. Ezért a vilag tobbi részéhez hasonldan itt is fiskalis és
monetaris stimulussal reagaltak a koronavirus okozta gazdasagi hatasok enyhitésére.
Ennek ellenére vegyes kép jellemezte az azsiai részvénypiacokat, ami alapvetéen a
térség fejlett részvénypiacainak alulteljesitését eredményezte. A gyengélkedést a japan
Nikkei (+16%) prébalta meg ellenstlyozni, amely legutébb 1990 nyaran jart az év
végihez hasonlé szinteken. Persze nem indult olyan konnyedén az év, hiszen a
gazdasag mar az elsé negyedévben recesszidba siillyedt, ezért a kormany egy minden
eddiginél nagyobb, kézel 2,2 milliard dollar nagysagrendl stimulussal probalkozott
élénkiteni a gazdasagot. Augusztusban némi bizonytalansagot okozott a piacon, hogy
Abe Shinzo, a szigetorszag - egyébként piacbarat — minisztereinéke egészségi okokra
hivatkozva kénytelen volt lemondani. Emiatt megkérdéjelez6dott a réla einevezett
Abenomics gazdasagpolitika folytatasa is. Japan parlamentje azonban a varakozasokkal
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dsszhangban Josihide Szugat valasztotta az orszag 0j miniszterelnékének, aki egy
Ujabb tébb mint 700 milliard dollaros stimulust jelentett be az év végén. Ezzel egyitt a
szigetorszag immaron 3 milliard dollart - azaz a GDP mintegy 2/3-aval megegyezd
dsszeget - készll a koronavirus okozta gazdasagi karok enyhitésére és a gazdasag
felporgetésére elkslteni. Mindekdzben a japan kormany egy zold névekedési stratégiat is
elfogadott, aminek értelmében a 2030-as évek kdézepére be kivanja tiltani az Gjonnan
gyartott bels6égésii motorok értékesitését, valamint 2050-re az orszag zér6 karosanyag-
kibocsatasat is szeretné elérni.

Habar az év végén fordult a kocka, az egész évet tekintve egydntetiien Azsia (+25,1%)
dominanciaja emelhet6 ki a fejl6dé régiok kézul, miutan a latin-amerikai (-15,6%) és
fejlédé eurdpai térség (-16,1%) is massziv alulteljesitést mutatott dollarban mérve. Az
azsiai részvénypiacok felulteljesitésében fontos szerepe volt annak, hogy az orszagok
tobbsége rendre j0l vizsgazott a koronavirus-jarvany kezelésében. A meghatarozé
kivétel India volt, ahol azonban az 6sz folyaman sikerult tartés fordulatot elérni, aminek
készénhetéen a helyi Sensex index 15,8%-ot ralizva dontétt djabb cstcsot az év végén.
Ekézben a technologiai szektor vezetésének koszdnhetben szintén a ndvekedés
motorjanak szamitott a tajvani parkett (+22,8%).

A fejl6dé azsiai térség legjobban teljesité benchmarkjanak mégis a dél-koreai Kospi
bizonyult, amely tébb mint 30%-ot szarnyalva allitott fel 4j rekordot. Mindez alapvetéen
azzal hozhaté 6sszefiiggésbe, hogy Dél-Korea gyorsan tullépett a pandémia okozta
nehézségeken, aminek kdszdnhetden a helyi vallalatok mar a harmadik negyedévben
tobb mint 40%-os profitnévekedésrél szamoltak be év/év alapon. A hasonldé mértékii
profitboom nem csak akkor, hanem azéta is ritkasdg szamba megy, raadasul a
névekedés is. A tendencia pedig a varakozasok szerint az elkdvetkezendd
negyedévekben is kitarthat.

Jol indult az év a kinai részvénypiacon, hiszen a Shanghai Composite kihasznalva az
elsé kords kereskedelmi megallapodast 2019 aprilisa 6ta nem latott szintekre
emelkedett. A koronavirus okozta panik miatt azonban hatalmas zuhanassal nyitott a
sanghaji bérze a kinai holdGjévi Unnepeket kovetéen. Nem tartott sokaig a
pesszimizmus, ami alapvetéen annak tudhaté be, hogy a monetaris és fiskalis
intézkedések mellett Kinaban mar februar végére sikerult megfékezni a virus terjedését,
az Uj megbetegedések szama pedig azéta is tartésan alacsony szinten stabilizalédott.
Raadasul a gyors kilabalasnak koszénhetéen 2,1%-os GDP-névekedést varnak az
elemzék 2020-ra nézve, azaz gyakorlatiag Kina lehet az egyetlen gazdasagi
nagyhatalom, amelyik noévekvé gazdasagrél szamolhat be a tavalyi eév utan. A
pandémiaval szembeni ellenallésaga révén gyors felpattanas jellemezte a helyi
részvénypiacot is, aminek kovetkeztében a Shanghai Composite kézel 14%-os
emelkedést konyvelhetett el 12 hénap leforgasa alatt. Osszességében véve azonban
korantsem kedvezett, hogy tovabbra sem javult az amerikai-kinai viszony. Tébb fronton
is egymasnak feszult a két nagyhatalom, az egyik {tk6zOpontta Hongkong
fuggetlensége valt, miutan a kinai parlament elfogadta a nemzetkézileg igencsak vitatott
hongkongi nemzetbiztonsagi torvényt, ami a kulonleges kozigazgatasi terileten
erételjesen megnoveli Kina befolyasat. Emiatt az Egyesilt Allamok megvonta Hongkong
kuldnleges kereskedelmi statuszat is, ezért a tovabbiakban ugyanugy kezelik majd
Hongkongot, mint Kina t6bbi részét. A kedvezétlen fejleményeket a Hang Seng (-3,4%)
index tavalyi teljesitménye is nagyban megsinylette.
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Egész jol indult az év az orosz RTSI$ szaméra ugyanis 1650 pont felett is megfordult az
index, amire legutobb 2012. aprilisaban volt példa. Habar ezt kovetden a befekteték
azon még konnyedén tultették magukat, hogy lemondott a Dmitrij Medvegyev altal
vezetett kormany, azonban a koronavirus okozta olajarzuhanast mar megszenvedték az
orosz részvények is. Oroszorszag ellenallasa miatt raadasul kudarcba fulladt a Kbéolaj-
exportalé Orszagok Szervezetének (OPEC) azon terve, hogy a nagy olajexportalé
orszagok meghosszabbitsak a kitermelésiket érintd korlatozast. Emiatt kitért az
olajhaborti, ami pandémia mellett tovabbi nyomast helyezett az orosz részvénypiacra.
Hosszas huzavona utan azonban aprilisra megszlletett az Gjabb olajpaktum, amely a
kinalat fokozatos novelése mellett varhatéan 2021 végéig lesz érvényben. Brazilia
esetében komoly aggodalomra adott okot, hogy az elnok, Jair Bolsonaro azert
menesztette aprilisban egészségigyi miniszteret, mert a koronavirus-jarvany miatt
altalanos karantént kivant elrendelni. A jarvanyhelyzet egyébként ezt kovetéen kritikussa
valt, aminek kovetkeztében a latin-amerikai orszag vait a jarvany egyik gécpontjava.
Osszességében véve mindkét meghatarozo fejlédé piac masszivan alulteljesitett tavaly,
amin még az olaj- és nyersanyagarak felpattanasa is csak részben tudott segiteni. Amig
az RTSI$ vegul mintegy 10%-os lejtmenet konyvelhetett el, addig a brazil Bovespanak
kézel 3%-os emelkedés mellett egy Ujabb térténelmi cstcsra is futotta az év végen.

Fébb nemzetkézi részvénypiacok teljesitménye (sajat devizaban)

Indexek 2019.12.31 2020.12.31 valtozas
Nasdaqg 8 972,6 12 888,3 43,6%
Russel 2000 1 668,5 19749 18,4%
S&P 500 3230,8 3756,1 16,3%
Nikkei 23 656,6 27 4442 16,0%
DAX 13 249,0 13718,8 3,5%
Bovespa 115 645,3 119 017,2 2,9%
Hang Seng 28 189,8 27 2311 -3,4%
Eurostoxx 50 37452 3552,6 -5,1%
FTSE 100 7 542,4 6 460,5 -14,3%

F&bb nemzetkézi részvénypiacok teljesitménye (k6z6s devizaban - EUR)

Indexek 2019.12.31  2020.12.31 valtozas
Nasdagq 7 990,6 10 542,6 31,9%
Nikkei 193,8 216,3 11,6%
Russei 2000 1 485,9 16154 8,7%
S&P 500 28772 30724 6,8%
DAX 13 249,0 13718,8 3,5%
Eurostoxx 50 3745,2 3552,6 -5,1%
Hang Seng 3223,0 2872,8 -10,9%
FTSE 100 8 908,7 7 2141 -19,0%
Bovespa 25 690,1 18 730,6 -27,1%

Forras: Bloomberg
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